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WYBRANE SKONSOLIDOWANE
DANE FINANSOWE




Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | kwartat 2018 roku

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

W TYS. PLN ) W TYS. EUR :
3 MIESIACE ZAKONCZONE 3 MIESIACE ZAKONCZONE

31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow:
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 113737 58718 27 220 13690
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 72 694 22 153 17 398 5165
Zysk przed opodatkowaniem 73743 13731 17 649 3201
Zysk netto 59 487 10 640 14237 2 481
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujace;j
(w PLN/EUR na akcje) 0,51 0,09 0,12 0,02
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych:
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; 87 457 (517) 20931 (12)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (68) (944) (16) (220)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (27) (46) (6) an
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych
iich ekwiwalentow 87 362 (1041) 20908 (243)

W TYS. PLN W TYS. EUR

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowe;j:
Aktywa razem 919 848 897 704 218 569 215230
Zobowigzania razem 461 511 497 362 109 662 119 246
Kapitat podstawowy 5869 5869 1395 1407
Kapitat wiasny 458 337 400 342 108 907 95985
Liczba akcji (w szt.) 117383635 117383635 | 117383635 117383635
Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartosc¢ ksiegowa
na jedng akcje przypadajaca akcjonariuszom jednostki
dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 3,90 3,41 0,93 0,82

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na walute EUR w nastepujacy sposoéb:

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca okresu sprawozdawczego:

- za okres biezacy: 4,1784;
- za okres poréownawczy: 4,2891;

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — wedtug $redniego kursu okreslonego przez
Narodowy Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego:
- za okres biezacy: 4,2085;
- za okres poréwnawczy: 4,1709.
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Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | kwartat 2018 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW
CALKOWITYCH

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) NOTA 31.03.2018 31.03.2017
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Wynik z operacji na instrumentach finansowych 6.1 112 551 57 650
Przychody z tytutu prowizji i optat 6.2 1175 1052
Pozostate przychody 11 16
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 6 113737 58718
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 7 (19 452) (18 425)
Marketing 8 (7 799) (7175)
Pozostate ustugi obce 9 (6 838) (4357)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkdéw (1939) (1912)
Amortyzacja 16,17 (1 479) (1 330)
Podatki i optaty (367) (1019)
Koszty prowizji 10 (2 335) (1 499)
Pozostate koszty (834) (854)
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem (41 043) (36 565)
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 72 694 22153
Przychody finansowe 11 4258 4501
Koszty finansowe 11 (3209) (12 923)
Zysk przed opodatkowaniem 73743 13731
Podatek dochodowy 25 (14 256) (30971)
Zysk netto 59 487 10 640
Inne catkowite dochody (1 492) (5323)
Pozycje, ktére beda przeklasyfikowane do zysku/(straty) po spetnieniu
okreslonych warunkow (1 492) (5323)
- réZnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1773) (3697)
- réznice kursowe z wyceny kapitatow wydzielonych 347 (2015)
- podatek odroczony (66) 383
Catkowite dochody ogétem 57 995 5317
Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 59 487 10 640
Catkowite dochody ogétem przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej 57 995 5317
Zysk netto na jedng akcje:
- podstawowy z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom
jednostki dominujgcej (w ztotych) 24 0,51 0,09
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztotych) 24 0,51 0,09
- rozwodniony z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujgcej (w ztotych) 24 0,51 0,09
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztotych) 24 0,51 0,09

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowaé¢ tacznie z notami
uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czes$é srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | kwartat 2018 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

o s s s
AKTYWA

Srodki pieniezne wiasne 13 452 041 367 096 286 000
Srodki pieniezne klientéw 13 326 372 378 471 406 048
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 14 114 505 127 944 114 667
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 138 147 173
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 318 375 3548
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 15 5829 4009 9302
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 5613 3216 4361
Wartosci niematerialne 16 1775 2915 9901
Rzeczowe aktywa trwate 17 2760 3034 3419
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 10 497 10497 10935
Aktywa razem 919 848 897 704 848 354
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania

Zobowigzania wobec klientow 18 402 622 421 400 418 384
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 19 19 657 40905 28 520
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2867 1268 2270
Pozostate zobowigzania 20 22 433 21913 22 095
Rezerwy na zobowigzania 21 1759 1666 922
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 25 12173 10210 14953
Zobowigzania razem 461 511 497 362 487 144
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 22 5869 5869 5869
Kapitat zapasowy 22 71608 71608 71608
Pozostate kapitaty rezerwowe 22 247 992 247 992 212 554
Roznice kursowe z przeliczenia 22 (17 398) (15906) (10 268)
Zyski zatrzymane 150 266 90 779 81 447
Kapitat wtasny wiascicieli jednostki dominujgcej 458 337 400 342 361210
Kapitat wtasny razem 458 337 400 342 361 210
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 919 848 897 704 848 354

Srédroczne skrécone  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tgcznie z notami
uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czes$é srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | kwartat 2018 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2018 do 31 marca 2018 roku

ROZNICE KAPITAL
wvs. 21 KAPITAL e PULTAY  przeLiczenia 2K gL KAPITAL
PODSTAWOWY ZAPASOWY REZERWOWE JEDNOSTEK ZATRZYMANE JEDNOSTKI WLASNY RAZEM
ZAGRANICZNYCH DOMINUJACEJ
Stan na 1 stycznia 2018 roku 5869 71 608 247992 (15906) 90779 400 342 400 342
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 59 487 59 487 59 487
Inne catkowite dochody - - - (1492) - (1 492) (1 492)
Catkowite dochody za okres _ _ _
sprawozdawczy razem (1 492) 59 487 57 995 57 995
Transakcje z whascicielami jednostki
dominujacej ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym
Podziat wyniku finansowego (nota 23) - - - - - - -
- wyptata dywidendy - - - - - - -
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - - -
Stan na 31 marca 2018 roku (niebadane) 5869 71 608 247 992 (17 398) 150 266 458 337 458 337

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowaé fgcznie z notami

srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

www.xtb.pl
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Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | kwartat 2018 roku

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

ROZNICE KAPITAL
wrvs.z2 oSy oAV pmmoNA T WASOOEL g AT
REZERWOWE JEDNOSTEK JEDNOSTKI
ZAGRANICZNYCH DOMINUJACEJ
Stan na 1 stycznia 2017 roku 5869 71 608 212 554 (4 945) 70 807 355893 355893
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 92973 92973 92973
Inne catkowite dochody - - - (10961) - (10961) (10961)
Catkowite dochody za okres B _ _
sprawozdawozy razem (10961) 92973 82012 82012
Transakcje z whascicielami jednostki
dominujacej ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym
Podziat wyniku finansowego (nota 23) - - 35438 - (73 001) (37 563) (37 563)
- wyptata dywidendy - - - - (37 563) (37 563) (37 563)
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - 35438 - (385 438) - -
Stan na 31 grudnia 2017 roku (badane) 5869 71 608 247992 (15906) 90779 400 342 400 342

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé tgcznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czes¢ srédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | kwartat 2018 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 roku

ROZNICE KAPITAL
wrvs.z2 oSy oAV pmmoNA o T wASOOEL g AT
REZERWOWE JEDNOSTEK JEDNOSTKI
ZAGRANICZNYCH DOMINUJACEJ
Stan na 1 stycznia 2017 roku 5869 71 608 212 554 (4 945) 70807 355893 355893
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 10 640 10 640 10 640
Inne catkowite dochody - - - (5323) - (5323) (5323)
Catkowite dochody za okres B _ _
sprawozdawczy razem (5323) 10 640 5317 5317
Transakcje z whascicielami jednostki
dominujacej ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym
Podziat wyniku finansowego (nota 23) - - - - - - -
- wyptata dywidendy - - - - - - -
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - - -
Stan na 31 marca 2017 roku (niebadane) 5869 71 608 212 554 (10268) 81 447 361210 361210

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowaé tgcznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czesé
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | kwartat 2018 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
(WTYS. zt) NOTA 31.03.2018 31.03.2017
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 73743 13731
Korekty:
(Zysk) Strata ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych = 6
Amortyzacja 1479 1330
(Dodatnie) Ujemne réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych 2417 3698
Pozostate korekty 27.2 (1 480) (5212)
Zmiana stanu
Zmiana stanu rezerw 93 (26)
Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu (7 809) (13 889)
Zmiana stanu srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania 52 099 (30 406)
Zmiana stanu pozyczek udzielonych i pozostatych naleznosci (1 820) (4 058)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéow (2 397) (777)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw (18 778) 41116
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 27.1 547 (554)
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjne; 98 094 4965
Zaptacony podatek dochodowy (10637) (5018)
Odsetki - 2
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 87 457 (517)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate 17 (68) (228)
Wydatki z tytutu ptatnosci za wartosci niematerialne 16 = (716)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (68) (944)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej
Ptatnosci zobowigzan z umoéw leasingu finansowego (27) (44)
Zaptacone odsetki z tytutu leasingu = 2)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 27) (46)
Zwigkszenie (Zmniejszenie) netto srodkéw pienigeznych i ich
ekwiwalentow 87 362 (1 041)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 367 096 290739
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach
obcych 2417) (3698)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 13 452 041 286 000

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami
uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czes$¢ srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | kwartat 2018 roku

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Jednostki dominujacej i skiad Grupy Kapitatowe;j

Jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa) jest X-Trade
Brokers Dom Maklerski S.A. (zwany dalej: ,Spétka dominujaca’, ,Jednostka dominujaca’, ,Dom Maklerski’, ,XTB")
z siedzibg Centrali w Warszawie, ul. Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa.

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. jest wpisany do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000217580. Spdtce dominujacej nadano
numer statystyczny REGON 015803782 oraz numer NIP 527-24-43-955.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujgcej jest prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na rynku OTC (instrumenty pochodne
na waluty, towary, indeksy, akcje i obligacje). Spétka dominujgca podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego i
prowadzi dziatalno$¢ regulowang na podstawie zezwolenia z dnia 8 listopada 2005 roku nr DDM-M-4021-57-1/2005.

1.1 Informacja o podmiotach sprawozdawczych w strukturze organizacyjnej Jednostki
dominujacej

Niniejszym $rédrocznym  skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete sg nastepujgce oddziaty
zagraniczne wchodzace w sktad Spétki dominujacey:

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna, organizacni slozka — oddziat utworzony w dniu 7 marca 2007 roku
w Republice Czeskiej. Oddziat wpisany zostat do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Miejski w Pradze pod
numerem 56720 oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej CZK 27867102.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spoétka Akeyjna, Sucursal en Espana - oddziat utworzony w dniu 19 grudnia 2007 roku
w Hiszpanii. W dniu 16 stycznia 2008 roku oddziat zarejestrowany zostat przez witadze Hiszpanii oraz posiada
nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej ES W0601162A.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna, organizacna zlozka - oddziat utworzony w dniu 1 lipca 2008 roku
w Republice Stowackiej. W dniu 6 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany zostat do rejestru handlowego prowadzonego przez
Sad Miejski w Bratystawie pod numerem 36859699 oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej
SK4020230324.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. Sucursala Bucuresti Romania (oddziat w Rumunii) - oddziat utworzony w dniu 31
lipca 2008 roku w Rumunii. W dniu 4 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow pod
numerem 402030 oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej R027187343.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., German Branch (oddziat w Niemczech) - oddziat utworzony w dniu 5 wrzesnia 2008
roku w Republice Federalnej Niemiec. W dniu 24 pazdziernika 2008 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem HRB 84148 oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej DE266307947.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna oddziat we Francji — oddziat utworzony w dniu 21 kwietnia 2010 roku
w Republice Francuskiej. W dniu 31 maja 2010 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
522758689 oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej FR61522758689.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Sucursal Portugesa — oddziat utworzony w dniu 7 lipca 2010 roku
w Portugalii. W dniu 7 lipca 2010 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcéw i identyfikacji podatkowej pod
numerem PT980436613.

1.2 Skiad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. wchodzi X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. jako Jednostka
dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne:
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UDZIAL W KAPITALE %

NAZWA JEDNOSTKI KRAJ SIEDZIBY 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
(NIEBADANE) (BADANE)  (NIEBADANE)

XTB Limited Wielka Brytania 100% 100% 100%
X Open Hub Sp. z o0.0. Polska 100% 100% 100%
DUB Investments Ltd Cypr 100% 100% 100%
X Trade Brokers Menkul Degerler A.S. Turcja 100% 100% 100%
Lirsar S.A. Urugwaj = - 100%
XTB International Limited Belize 100% 100% 100%
XTB Chile SpA Chile 100% 100% -
XTB Services Limited Cypr 100% 100% -

X Trading Technologies Sp. z 0.0. Polska 100% - -

XTB Limited zostata nabyta w dniu 19 kwietnia 2010 roku pod nazwag Tyrolese (691) Limited. Spétka podjeta dziatalnosé
operacyjng w listopadzie 2010 roku pod zmieniong nazwa jako XTB UK Ltd. W 2012 roku Spdtka zmienita nazwe na
X Financial Solutions Ltd, w 2013 roku na X Open Hub Limited, a w dniu 8 stycznia 2015 na XTB Limited. Wyniki spotki sg
konsolidowane metodg petng od dnia jej utworzenia.

W dniu 6 marca 2013 roku Jednostka dominujgca objeta 100% udziatéw w spoétce xStore Sp. z 0.0. z siedzibg w Polsce.
W 2014 roku spétka zmienita nazwe na X Open Hub Sp. z 0.0. Wyniki spétki sg konsolidowane metodg petng od dnia jej
utworzenia.

W dniu 15 pazdziernika 2013 roku Jednostka dominujgca nabyta 100% udziatéw w DUB Investments Limited z siedzibg na
Cyprze. Wyniki spotki sg konsolidowane metoda nabycia od dnia jej nabycia. Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta
1292 tys. zt.

W wyniku nabycia DUB Investments Limited Jednostka dominujaca zidentyfikowata wartosci firmy w kwocie 783 tys. zt jako
réznice pomiedzy ceng nabycia a wartoscig godziwg nabytych sktadnikéw majatku. Na dzien nabycia jednostki zaleznej
przeprowadzony zostat test na utrate wartosci, w wyniku ktérego w dacie nabycia utworzono odpis aktualizujgcy petng
wartos¢ firmy w ciezar kosztow.

W dniach 17 kwietnia oraz 16 maja 2014 roku Jednostka dominujgca nabyta 100% akcji w podmiocie X Trade Brokers Menkul
Degerler A.S. z siedzibg w Turcji w wyniku czego w dniu 30 kwietnia 2014 roku objeta kontrole. Nabycie 100% akgji
spowodowato objecie kontroli przez Jednostke dominujacg. 12.999.996 akcji objetych zostato w rozliczeniu z pozyczka
udzielong Jakubowi Zabtockiemu na zakup tego podmiotu, ktéra na moment rozliczenia wynosita 27 591 tys. zt. Pozostate
4 akcje nabyte zostaty za gotéwke. Wartos¢ akcji objetych w drodze rozliczenia z pozyczka wyniosta 28 081 tys. zt, akcje
nabyte za gotéwke wyniosty 8,88 zt. Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 28 081 tys. zt i ustalona zostata na
podstawie zewnetrznej wyceny. Do rozliczenia transakcji Grupa zastosowata metode nabycia, zgodnie z polityka
rachunkowosci przyjeta dla rozliczenia transakcji pod wspdéling kontrolg. Na dzien nabycia dokonano wyceny do wartosci
godziwe] poszczegodlnych aktywoéw netto nabywanej spétki X Trade Brokers Menkul Degerler AS. W wyniku
przeprowadzonego rozliczenia wyodrebniono sktadnik wartosci niematerialnych w postaci licencji na dziatalno$¢ maklerska
na rynku tureckim w wysokosci 8 017 tys. zt. Okres amortyzacji przyjety dla wydzielonej wartosci niematerialnej wynosi
10 lat.

W dniu 19 kwietnia 2018 roku Zarzad Jednostki dominujacej podjat decyzje o wznowieniu dziatari majgcych na celu
wygaszenie dziatalnosci na rynku tureckim i likwidacji spotki zaleznej X Trade Brokers Menkul Degerler A.S. Decyzja Spotki
zostata podjeta po przeanalizowaniu sytuacji spotki zaleznej oraz wobec braku zaktadanego ztagodzenia ograniczen
wprowadzonych przez Capital Markets Board of Turkey (CMB).

W przypadku zakoniczenia dziatalnosci na rynku tureckim, co z punktu widzenia ujecia w ksiegach rachunkowych rozumie¢
nalezy przez sptate kapitatu udziatowego/likwidacje posiadanych aktywéw (utrate licencji) Grupa zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci zobowigzana bedzie podja¢ dziatania w zakresie m.in. reklasyfikacji réznic kursowych
wynikajgcych z przeliczenia kapitatu spotki tureckiej z pozycji Réznice kursowe z przeliczenia znajdujacej sie w kapitatach
wiasnych do rachunku wynikéw. Operacja ta nie wptynie na tgczng wysokos¢ kapitatéw wtasnych Grupy na dzien jej
przeprowadzenia. Niemniej Spdtka zobowigzana bedzie wykazac¢ skutki ww. przeliczenr w ramach wyniku z dziatalnosci
finansowej, przy czym w przypadku ujemnych réznic kursowych skutki tych przeliczer bedg stanowi¢ koszt finansowy.
Spoétka wyjasnia, iz kwota réznic kursowych dotyczacych inwestycji w Turcji jest pochodng m.in. kursu liry tureckiej, ktory
podlega fluktuacji, stad na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie jest w stanie precyzyjnie oszacowac
wartosci kosztu finansowego z tego tytutu, jaki zostanie rozpoznany w przysztosci.

W dniu 21 maja 2014 roku spotka nabyta 100% udziatéw w podmiocie Lirsar S.A. z siedzibg w Urugwaju za cene 16 tys. zt.
Wartos¢ godziwa nabytych aktywow netto wyniosta 16 tys zt. Wyniki spétki sg konsolidowane metodg petng od dnia jej
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nabycia. W grudniu 2017 roku nastgpita likwidacja spétki zaleznej Lirsar z siedzibg w Urugwaju. Kapitat ze spotki zaleznej
wraz z zakumulowanymi zyskami zostat zwrécony Spotce Dominujgcej w dniu 14 grudnia 2017 roku.

W dniu 17 lutego 2017 roku Jednostka dominujgca utworzyta spétke zalezng XTB Chile SpA. Spoétka posiada 100% udziatow
w spotce zaleznej. XTB Chile SpA $wiadczy ustugi polegajace na pozyskiwaniu klientéw z terytorium Chile.

W dniu 23 lutego 2017 roku Jednostka dominujgca nabyta 100% udziatéw w spotce CFDs Prime z siedzibg w Belize. W dniu
20 marca 2017 roku spotka zmienita nazwe z CFDs Prime Limited na XTB International Limited. Spétka swiadczy ustugi
maklerskie w oparciu o uzyskane zezwolenie, wydane przez International Financial Service Commission. W wyniku nabycia
100% akgji Jednostka dominujgca objeta kontrole nad spétka zalezng. Wartos$é godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 837
tys. zt i ustalona zostata na podstawie zewnetrznej wyceny. Do rozliczenia transakcji Grupa zastosowata metode nabycia. Na
dzier nabycia dokonano wyceny do wartosci godziwej poszczegdinych aktywow netto nabywanej spotki XTB International
Limited. W wyniku przeprowadzonego rozliczenia wyodrebniono sktadnik warto$ci niematerialnych w postaci licencji na
dziatalnos¢ maklerska na rynku Belize w wysokosci 261 tys. zt. Okres amortyzacji przyjety dla wydzielonej wartosci
niematerialnej wynosi 10 lat.

Wartos$¢ godziwa gtéwnych kategorii majgtku XTB International Limited na dzien przejecia:

WARTOSC GODZIWA KURS WARTOSC GODZIWA

(WTYS. USD) PRZELICZENIA (W TYS. PLN)

Srodki pieniezne 237 4,0840 968
Naleznosci - zobowigzania (96) 4,0840 (392)
Wartos¢ niematerialna 64 4,0840 261
Razem warto$¢ godziwa 205 837

W dniu 27 lipca 2017 roku Jednostka dominujgca nabyta 100% udziatéw w spoétce Jupette Limited z siedzibg na Cyprze za
cene 1 000 EUR. Wartos¢ godziwa nabytych aktywéw netto wyniosta 1 000 EUR. Wartos¢ godziwa nabytych aktywéw netto,
na ktére w catosci sktadaty sie srodki pieniezne, wynosita 1000 EUR. Wyniki spotki sg konsolidowane metodg petng od dnia
jej nabycia. W dniu 8 sierpnia 2017 roku jednostka dominujgca objeta 29 000 udziatéw w podwyzszanym kapitale jednostki
zaleznej utrzymujac 100% udziat w jej kapitale. W dniu 5 wrzesdnia 2017 spotka zalezna zmienita nazwe na XTB Services
Limited.

W styczniu 2018 roku Jednostka dominujgca utworzyta spétke zalezng X Trading Technologies Sp. z 0.0. z siedzibg w Polsce.
Spotka posiada 100% udziatow w spotfce zaleznej. X Trading Technologies Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z
oprogramowaniem. Wyniki spotki sg konsolidowane metodg petng od dnia jej utworzenia. W dniu 30 stycznia2018 roku
jednostka dominujgca objeta 3 900 udziatéw w podwyzszanym kapitale jednostki zaleznej utrzymujgc 100% udziat w jej
kapitale.

1.3 Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej

Sktad osobowy Zarzadu w okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym byt
nastepujacy:

DATA
IMIE | NAZWISKO FUNKCJA PIERWSZEGO OKRES KADENCJI
POWOLANIA
od dnia 29 czerwca 2016 roku powotany na nowg 3-letnig
Jakub Maly Prezes Zarzadu 25.03.2014 kadencje do dnia 29 czerwca 2019 roku; odwotany w dniu 10

stycznia 2017 roku

oddelegowany do petnienia funkcji na okres 3 miesiecy od
Jakub Zabtocki Prezes Zarzadu 10.01.2017 dnia 10 stycznia do 10 kwietnia 2017 roku; delegacja
odwotana w dniu 23 marca 2017 roku
od dnia 23 marca 2017 roku powotany na funkcje Prezesa

Omar Arnaout Prezes Zarzadu 23.03.2017 Zarzadu
Wiceprezes od dnia 10 stycznia powotany na nowg kadencje; w dniu 23

Omar Arnaout Zarzadu 10.01.2017 marca 2017 roku powotany na funkcje Prezesa Zarzadu

) od dnia 29 czerwca 2016 roku powotany na nowg 3-letnig
Pawet Franczak Cztonek Zarzadu 31.08.2012 kadencje do dnia 29 czerwca 2019 roku

. od dnia 29 czerwca 2016 roku powotany na nowg 3-letnig
Pawet Szejko Cztonek Zarzadu 28.01.2015 kadencje do dnia 29 czerwca 2019 roku
Filip Kaczmarzyk  Cztonek Zarzadu 10.01.2017 od dnia 10 stycznia powotany na nowg kadencje
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2. Profesjonalny osad i niepewnos$é szacunkow

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad Spétki dominujacej dokonat osgdéw w zakresie klasyfikaciji
umow leasingowych, okresu amortyzacji wartosci niematerialnych, okresu rozliczenia aktywa na podatek odroczony oraz
zbycia jednostek zaleznych bgdZ zakonczenia przez nie dziatalnosci. Zastosowane zatozenia przyjete do dokonania
powyzszych osgdéw sag spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
3.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 zatwierdzonym przez Unie Europejska. Inne standardy, zmiany do obowigzujgcych
standardéw oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
ostatnio przyjete lub oczekujgce na przyjecie nie majg zwigzku z dziatalnoscig Grupy lub ich wptyw nie bytby istotny.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A,,
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku z danymi poréwnywalnymi za rok konczacy sie 31
marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku, obejmuje dane finansowe Jednostki dominujgcej oraz dane finansowe
jednostek zaleznych, stanowigcych ,Grupe”.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu oraz dostepnych do sprzedazy,
ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Aktywa grupy zostaty zaprezentowane w bilansie wedtug stopnia ptynnosci,
natomiast zobowigzania wedtug terminu wymagalnosci.

Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w krajach, w ktérych
spotki te majg siedziby. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w
ksiegach rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. za 2017 rok.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki dominujgcej w
dniu 9 maja 2018 roku. Sporzadzajac niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotka
dominujgca podjeta decyzje, iz zaden ze Standardéw nie bedzie wczesniej zastosowany.

3.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego S$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

3.3 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania Zarzad X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. nie stwierdza istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki wehodzace w sktad grupy za wyjgtkiem
spotki zaleznej w Turcji opisanej w nocie 1.2.

3.4 Poréwnywalnos¢ danych i spojnos¢ zastosowanych zasad
Dane zaprezentowane w srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa poréwnywalne oraz

sporzadzone wedtug spojnych zasad we wszystkich okresach objetych $rodrocznym skréconym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.
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3.5 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzagdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do
MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z
ich datg wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie
miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Zmiany dotyczg nastepujacych obszaréw: + Klasyfikacja i wycena — wprowadzenie trzech kategorii klasyfikacji
instrumentéw dtuznych: wg zamortyzowanego kosztu, wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Dokonano zmiany wyceny instrumentéw kapitatowych ograniczajac mozliwosci wyceny
wedtug kosztu historycznego; + Oczekiwane straty kredytowe — wprowadzenie nowego modelu ujmowania utraty
wartosci (ECL). Odpisy z utraty warto$ci majg by¢ ujmowane na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym
czasie istnienie instrumentu zamiast okresu kolejnych 12 miesiecy; « Testy na efektywnos$¢ zabezpieczen i prawo do
stosowania rachunkowosci zabezpieczern — MSSF 9 zastepuje precyzyjnie okreslony przedziat efektywnosci (80-125%)
wymogiem wystepowania ekonomicznej relacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym oraz
wymogiem, by wspodtczynnik zabezpieczenia byt taki sam, jaki jednostka faktycznie stosuje dla celéw zarzadzania
ryzykiem. Nieefektywne zabezpieczenia beda nadal wykazywane w wyniku finansowym. « Pozycje zabezpieczane — nowe
wymogi umozliwiajg wyznaczanie pozycji zabezpieczanych w odniesieniu do pewnych ekonomicznie racjonalnych
strategii zabezpieczania, ktérych MSR 39 obecnie zabrania. * Instrumenty zabezpieczajgce — ztagodzenie niektérych
instrumentow zabezpieczajgcych wymienionych w MSR 39. Standard zezwala na ujecie wartosci czasowej zakupionych
opcji oraz na zastosowanie niepochodnych instrumentéw finansowych jako instrumentéw zabezpieczajgcych; « Zmiana
wartosci godziwej zobowigzania finansowego wynikajgca ze zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania
prezentowana bedzie, co do zasady, w pozostatych catkowitych dochodach.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Zmiany dotycza nastepujgcych obszaréw: « Przeniesienie kontroli — ujmowanie przychodu dopiero, gdy klient uzyska
kontrole nad towarem lub ustugg. Zmiana doprecyzowuje definicje przejecia kontroli. Wprowadzenie wytycznych
pozwalajgcych na ustalenie zasadnosci rozktadania przychodu w czasie lub ujmowania jednorazowo; * Zmienne
wynagrodzenie — zmiana uwzglednia zmienne wynagrodzenie w cenie towardw lub ustug ze wzgledu np. na wystapienie
kary czy premii od wynikow; « Alokacja ceny transakcyjnej w oparciu o odpowiednig jednostkowg cene sprzedazy —
wprowadzenie obowigzku alokacji zaptaty za poszczegdlne towary lub ustugi w przypadku ich sprzedazy w ramach jednej
umowy; * Licencje — wprowadzenie obowigzku ustalania przez jednostki na jaki okres czasu jest przenoszona licencja
oraz doprecyzowanie wyliczenia przychodu w przypadku przeniesienia licencji w przedziale czasowym jak i jednorazowo
w okreslonym momencie; « Wartos¢ pienigdza w czasie — korekta ceny transakcyjnej o wartos¢ pienigdza w czasie.
Jednostka moze nie wylicza¢ zmiany wartosci pienigdza w czasie pod warunkiem, jesli od otrzymania towaru lub ustugi
do momentu realizacji ptatnosci nie mija wiecej niz rok; « Koszty pozyskania kontraktu — wprowadzenie warunkow, ktére
okreslajg czy dany koszt pozyskania kontraktu moze podlega¢ kapitalizacji i moze by¢ amortyzowany réwnolegle do
ujmowania przychodéw; + Ujawnienia — wprowadzenie obowigzku ujawnienia informacji ilosciowych jak i jakosciowych
dotyczacych subiektywnych osaddw i ich zmian dotyczacych ujecia przychoddw.

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie zastosowania nowego standardu MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejgce juz w standardach i majg na celu zapobieganie
tymczasowym wahaniom wynikow jednostek sektora ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Objasnienia dostarczajg dodatkowych informacji i wyjagniert dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in.
na temat identyfikacji osobnych obowigzkdéw, ustalenia czy jednostka petni role posrednika (agenta), czy tez jest gtéwnym
dostawcg dobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychoddéw z tytutu licencji. Oprécz dodatkowych objasnien,
wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujgcych nowy standard po raz pierwszy.

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akgcji

Zmiana wprowadza m.in. « Wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej zobowigzania z tytutu transakcji opartych
na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych; « Wytyczne dotyczace zmiany klasyfikacji z transakcji opartych na
akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych na transakcje oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych,
a takze « Wytyczne na temat ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu transakgcji opartych na akcjach.
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Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2076 r. "Roczne zmiany MSSF 2014-
2016", ktére zmieniaja 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw w innych jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF
po raz pierwszy" oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych’. Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz zmiany
dotyczace zakresu standardéw, ujmowania oraz wyceny, a takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki

Interpretacja KIMSF 22 wyjasnia moment ustalenia daty transakcji dla potrzeb okreslenia kursu walutowego do
przeliczenia na moment poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow, kosztéw lub przychoddéw, gdy jednostka ujmuje
przekazang przedptate lub otrzymang zaliczke w walucie obcej. Interpretacja dotyczy sytuacji, gdy transakcja jest
wyrazona w walucie obcej i jednostka ujmuje przekazang przedptate lub otrzymang zaliczke w walucie obcej wczesniej
niz ujecie sktadnika aktywdéw, kosztéw lub przychodéw zwigzanych z dang transakcja.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére zostaty
opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w $wietle przepiséw Unii Europejskiej.

3.6 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w

zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
jednak nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzja
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej — do dnia zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odfozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
Srédrocznego  skréconego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub péznie),

KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 paZzdziernika 2017 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 paZdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia ninigjszego $roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,
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e Zmiany do Odniesierr do Zatozeri Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdZniej.

3.6.1 Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16"), ktéry zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa
zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji
wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczgce leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i
ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i
zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajagcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy skfadnik aktywow
ma niska warto$¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego
sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat
leasingowych.

LLeasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z
tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzer (np. zmiany w
odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej ze zmiany w indeksie lub stawce
stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu
jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Grupa jest leasingobiorcg w przypadku umow
najmu powierzchni biurowych oraz samochoddw, co szerzej opisano w notach 24 i 25.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej rachunkowosci
zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad
klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajac leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w przypadku
MSR 17. Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badZz zmodyfikowanego podejécia retrospektywnego, a przepisy
przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego
zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad jest w trakcie oceny
wptywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci
Grupy lub jej wynikow finansowych.

3.6.2 Wdrozenie pozostatych standardow i interpretac;ji

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji
Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane
przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

4. Przyjete zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych
standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018
roku.

5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego.

www.xtb.pl 18



Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | kwartat 2018 roku

6. Przychody z dziatalnosci operacyjnej

6.1 Wynik z operacji na instrumentach finansowych

(WTYS. Zt)

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2018
(NIEBADANE)

31.03.2017
(NIEBADANE)

Instrumenty pochodne kontrakty na réznice (CFD)

CFD na indeksy 65 534 43249
CFD na waluty 33278 11782
CFD na towary 11 346 2 831
CFD na akcje 956 471
CFD na obligacje 149 (123)
Instrumenty pochodne CFD razem 111 263 58210
Instrumenty pochodne opcyjne

Opcje na waluty 2193 1609
Opcje na indeksy 454 366
Opcje na towary 55) 105
Opcje na obligacje = 2
Instrumenty pochodne opcyjne 2702 2082
Akcje i pochodne instrumenty gietdowe 8 -
Wynik z operacji na instrumentach finansowych brutto 113973 60 292
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (932) (797)
Prowizje wyptacane brokerom wspétpracujgcym (490) (1 845)
Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto 112 551 57 650

Bonusy wyptacone klientom sg zwigzane miedzy innymi z obrotem na instrumentach finansowych dokonywanych przez
klienta z jednostkami Grupy kapitatowej. Klienci otrzymujg rabaty i bonusy w ramach kampanii bonusowych, w ktérych
warunkiem przyznania bonusu jest wygenerowanie odgoérnie okreslonego obrotu na instrumentach finansowych
w okreslonym czasie.

Grupa kapitatowa zawiera umowy wspotpracy z brokerami wspotpracujgcymi, ktérzy otrzymujg prowizje uzaleznione od
wygenerowanego obrotu w ramach wspodtpracy. Generowane przychody i koszty pomiedzy Grupg a poszczegdlnymi
brokerami dotyczg obrotu z brokerem a nie jego klientami.

6.2 Przychody z tytutu prowizji i optat

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 31.03.2018 31.03.2017

(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Prowizje od partnerdw instytucjonalnych 900 772
Prowizje od klientéw detalicznych 275 280
Przychody z tytutu prowizji i optat razem 1175 1052

Pozostate prowizje i optaty dotyczg prowizji uzyskiwanych od partneréw instytucjonalnych, na podstawie zawartych z nimi
umaow, oraz prowizji regulaminowych pobieranych od klientéw detalicznych.

6.3 Obszary geograficzne

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 31.03.2018 31.03.2017
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej

Europa Srodkowo-Wschodnia 53792 22 893
- w tym Polska 30 344 10610
Europa Zachodnia 54138 30926
- w tym Hiszpania 20459 13081
Ameryka tacinskai Turcja 5807 4899
-wtym Turcja = 4360
Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej 113737 58718
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Krajami, z ktérych Grupa czerpie kazdorazowo 15% i wiecej przychodéw sa: Polska i Hiszpania. Udziat pozostatych krajéw
w strukturze geograficznej przychodéw Grupy nie przekracza w zadnym przypadku 15%. Ze wzgledu na ogdlny udziat
w przychodzie Grupy wydzielono prezentacyjnie Polske oraz Hiszpanie w ramach obszaru geograficznego.

Grupa dzieli swoje przychody na obszary geograficzne wedtug kraju, w ktérym klient zostat pozyskany.

7. Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze
OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
(WTYS. Zt) 31.03.2018 31.03.2017
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Wynagrodzenia (15637) (14754)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (2819) (2957)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (996) (714)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze razem (19 452) (18 425)

8. Marketing

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 31.03.2018 31.03.2017

(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Marketing online (6078) (4750)
Marketing offline (1615) (2418)
Kampanie reklamowe (99) -
Konkursy dla klientow (7 ()
Marketing razem (7 799) (7175)

Dziatania marketingowe prowadzone przez Grupe koncentrujg sie gtéwnie na marketingu internetowym, ktory wspierany jest

takze innymi dziataniami promocyjnymi.

9. Pozostate ustugi obce
OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
(WTYS. Zt) 31.03.2018 31.03.2017
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Systemy IT i licencje (1 444) (1030)
Ustugi prawne i doradcze (1315) (657)
Dostarczanie danych rynkowych (1165) (1 048)
Ustugi wsparcia informatycznego (949) (162)
tgcznosé internetowa i telekomunikacyjna (630) (568)
Ustugi ksiegowe i badania sprawozdan finansowych (444) (382)
Rekrutacja (104) (227)
Ustugi pocztowe i kurierskie (33) (34)
Pozostate ustugi obce (754) (243)
Pozostate ustugi obce razem (6 838) (4 351)

10. Koszty prowizji

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 31.03.2018 31.03.2017
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Prowizje bankowe (1185) (650)
Prowizje i optaty gietdowe (1 050) (755)
Prowizje brokeréw zagranicznych (100) (94)
Koszty prowizji razem (2 335) (1499)
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11. Przychody i koszty finansowe

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS.7Zt) 31.03.2018 31.03.2017
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Przychody z tytutu odsetek
Odsetki od srodkéw pienieznych wiasnych 1576 966
Odsetki od srodkéw pienieznych klientow 130 261
Przychody z tytutu odsetek razem 1706 1227
Dodatnie réznice kursowe 2 550 3272
Pozostate przychody finansowe 2 2
Przychody finansowe razem 4258 4501

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 31.03.2018 31.03.2017
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Koszty z tytutu odsetek
Odsetki zaptacone klientom (51) (209)
Odsetki zaptacone z tytutu umoéw leasingu = (2)
Pozostate odsetki (16) (66)
Koszty z tytutu odsetek razem (67) 277)
Ujemne réznice kursowe (3088) (12 646)
Pozostate koszty finansowe (54) -
Koszty finansowe razem (8209) (12 923)

Roéznice kursowe dotycza réznic z wyceny pozycji bilansowych wyrazonych w walucie innej niz funkcjonalna.
12. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celéw sprawozdawczosci zarzadczej, dziatalnos¢ Grupy jest podzielona na nastepujgce dwa segmenty operacyjne:

1. Dziatalnos$¢ detaliczna, ktéra obejmuje $wiadczenie ustug obrotu instrumentami finansowymi na rzecz klientow
indywidualnych.

2. Dziatalno$¢ instytucjonalna, ktéra obejmuje Swiadczenie ustug obrotu instrumentami finansowymi i udostepnianie
infrastruktury obrotu na rzecz podmiotéw (instytuciji), ktére z kolei $wiadczg ustugi obrotu instrumentami finansowymi na
rzecz wtasnych klientéw pod wiasng marka.

Powyzsze segmenty nie stanowig agregacji innych segmentéw nizszego szczebla. Zarzagd monitoruje wyniki dziatalnosci
segmentéw operacyjnych rozdzielnie, w celu podjecia decyzji o realizacji strategii, alokacji zasobéw oraz oceny dziatalnosci.
Dziatalno$¢ segmentow jest oceniania na podstawie zyskownosci segmentu i jej wptywu na tgczng zyskownosé raportowang
w sprawozdaniu finansowym.

Ceny transferowe miedzy segmentami operacyjnymi sg ustalone w oparciu o ceny rynkowe na zasadach zblizonych do
rozliczen z podmiotami niepowigzanymi.

Grupa zawiera transakcje jedynie z klientami zewnetrznymi. Transakcje miedzy segmentami operacyjnymi nie sg zawierane.

Wycena aktywow i zobowigzan, przychoddw i kosztdw segmentéw oparta jest na zasadach rachunkowosci stosowanych
przez Grupe.

Grupa nie alokuje wyniku na dziatalnosci finansowej oraz obcigzenia podatkiem dochodowym na segmenty dziatalnosci.
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< SKONSOLIDOWANE
SKONSOLIDOWANE SPRAWO’ZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW DZIALALNOSE DZIALALNOSE RAZEM SEGMENTY SPRAWOZDANIE
(ZVC %: EZSL)3 AUEEEE 25 SO T ) LA (T 15 DETALICZNA INSTYTUCJONALNA SPRAWOZDAWCZE V4 CALKOWITY?H
DOCHODOW
Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto 102 624 9927 112 551 112 551
Instrumenty pochodne CFD
CFD na indeksy 57672 7862 65 534 65 534
CFD na waluty 32152 1126 33278 33278
CFD na towary 10302 1044 11 346 11 346
CFD na akcje 612 344 956 956
CFD na obligacje 188 (39) 149 149
Instrumenty pochodne opcyjne
Opcje na waluty 2193 - 2193 2193
Opcje na indeksy 454 - 454 454
Opcje na towary 55 - 55 55
Akcje i pochodne instrumenty gietdowe 8 - 8 8
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (522) (410) (932) (932)
Prowizje wyptacane brokerom wspotpracujgcym (490) - (490) (490)
Przychody z tytutu prowizji i optat 275 900 1175 1175
Pozostate przychody 11 - 11 11
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 102910 10827 113737 113737
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (18 809) (643) (19 452) (19 452)
Marketing (7 205) (594) (7 799) (7799)
Pozostate ustugi obce (6 629) (209) (6 838) (6 838)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkdéw (1887) (52) (1939) (1939)
Amortyzacja (1 468) a7 (1 479) (1 479)
Podatki i optaty (363) (4) (367) (367)
Koszty prowizji (2316) (19) (2 335) (2 335)
Pozostate koszty (568) (266) (834) (834)
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem (39 245) (1798) (41 043) (41 043)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 63 665 9029 72 694 72 694
Przychody finansowe - - - 4258
Koszty finansowe - - = (3209)
Zysk przed opodatkowaniem - - = 73743
Podatek dochodowy - - = (14 256)
Zysk netto - - = 59 487
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i . . SKONSOLIDOWANE

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.03.2018 (NIEBADANE) DZIALALNOSC DZIALALNOSC RAZEM SEGMENTY SPRAWOZDANIE
(WTYS. Zt) DETALICZNA INSTYTUCJONALNA SPRAWOZDAWCZE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Srodki pieniezne klientéw 286 305 40 067 326 372 326372
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 108 673 5832 114 505 114 505
Pozostate aktywa 478612 359 478 971 478 971
Aktywa razem 873 590 46 258 919 848 919 848
Zobowigzania wobec klientow 359518 43104 402 622 402 622
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 16 895 2762 19 657 19 657
Pozostate zobowigzania 39228 4 39232 39232
Zobowigzania razem 415641 45870 461 511 461 511
23
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< SKONSOLIDOWANE
LGl SO SPRAWO,Z L= A L 1 D0 20 DZIALALNOSC DZIALALNOSC RAZEM SEGMENTY SPRAWOZDANIE
(ZVC %: EZSL)3 R e DETALICZNA INSTYTUCJONALNA SPRAWOZDAWCZE V4 CALKOWITYpH
DOCHODOW
Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto 43762 13888 57 650 57 650
Instrumenty pochodne CFD
CFD na indeksy 26133 17116 43249 43249
CFD na waluty 13001 (1219) 11782 11782
CFD na towary 4177 (1 346) 2831 2831
CFD na akcje 429 42 471 471
CFD na obligacje (85) (38) (123) (123)
Instrumenty pochodne opcyjne
Opcje na waluty 1609 - 1609 1609
Opcje na indeksy 366 - 366 366
Opcje na towary 105 - 105 105
Opcje na obligacje 2 - 2 2
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (797) - (797) (797)
Prowizje wyptacane brokerom wspotpracujgcym (1178) (667) (1 845) (1 845)
Przychody z tytutu prowizji i optat 280 772 1052 10562
Pozostate przychody 16 - 16 16
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 44058 14 660 58718 58718
Wynagrodzenia i swiadczenia pracownicze (18 006) (419) (18 425) (18 425)
Marketing (6913) (262) (7175) (7175)
Pozostate ustugi obce (3924) (427) (4 3571) (4357)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkdéw (1 860) (52) (1912) (1912)
Amortyzacja (1327) 3) (1 330) (1330)
Podatki i optaty (1016) 3) (1019) (1019)
Koszty prowizji (1 482) a7) (1 499) (1 499)
Pozostate koszty (776) (78) (854) (854)
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem (35304) (1261) (36 565) (36 565)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 8754 13399 22153 22153
Przychody finansowe - - - 4501
Koszty finansowe - - - (12 923)
Zysk przed opodatkowaniem - - - 13371
Podatek dochodowy - - - (30971)
Zysk netto - - - 10 640
www.xtb.pl 24



Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | kwartat 2018 roku

3 SKONSOLIDOWANE

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.12.2017 (BADANE) DZIALALNOSC DZIALALNOSC RAZEM SEGMENTY SPRAWOZDANIE
(WTYS. Zt) DETALICZNA INSTYTUCJONALNA SPRAWOZDAWCZE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Srodki pieniezne klientéw 335799 42 672 378 471 378 471
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 120 433 7511 127944 127944
Pozostate aktywa 390961 328 391 289 391 289
Aktywa razem 847193 50511 897 704 897 704
Zobowigzania wobec klientow 374747 46 653 421 400 427 400
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 37376 3529 40905 40905
Pozostate zobowigzania 350563 4 35057 35057
Zobowigzania razem 447176 50186 497 362 497 362
3 SKONSOLIDOWANE

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.03.2017 (NIEBADANE) DZIALALNOSC DZIALALNOSCG RAZEM SEGMENTY SPRAWOZDANIE
(WTYS. Zt) DETALICZNA INSTYTUCJONALNA SPRAWOZDAWCZE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Srodki pieniezne klientéw 369132 36916 406 048 406 048
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 107 880 6787 114 667 114 667
Pozostate aktywa 327 345 294 327639 327 639
Aktywa razem 804 357 43997 848 354 848 354
Zobowigzania wobec klientow 381 468 36916 418 384 418 384
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 27 456 1064 28 520 28 520
Pozostate zobowigzania 40228 12 40 240 40 240
Zobowigzania razem 449152 37992 487 144 487 144
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13.  Srodki pieniezne

Wedtug struktury rodzajowej

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
(T o) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
W kasie 1 1 30
Na rachunkach biezgcych w banku 778131 743142 690 618
Lokaty krétkoterminowe w banku 281 2424 1400
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 778413 745 567 692 048
Srodki pieniezne wasne i $rodki pieniezne klientéw (o ograniczonej mozliwosci dysponowania)
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
(T o) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne klientéw 326 372 378 471 406 048
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wiasne 452 041 367 096 286 000
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 778413 745 567 692 048

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne klientéw uwzgledniajg warto$é otwartych transakeji zawartych przez klientéw.

14. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
s ) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
CFD na indeksy 44313 56 760 80 081
CFD na waluty 23670 28263 20235
CFD na towary 18316 14 415 10580
CFD na akcje 7790 5447 3620
CFD na obligacje 186 92 151
Akcje 20230 22 967 -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu razem 114 505 127944 114 667
Informacja na temat oszacowanej wartosci godziwej instrumentdw znajduje sie w nocie 32.1.1.
15. Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
R (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Naleznoéci od klientéw brutto 2732 2 667 2707
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (2475) (2 480) (2 365)
Naleznoéci od klientéw razem 257 187 342
Naleznosci handlowe 2 544 1543 6 392
Kaucje i depozyty 1827 1791 1866
Naleznosci publiczno-prawne 1712 1030 1305
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (517) (542) (603)
Nalezno$ci pozostate razem 5829 4009 9302
Ruchy w pozycji odpisy aktualizujgce naleznosci

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
s ) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci na poczatek okresu (3022) (3107) (3107)
sprawozdawczego
utworzenie odpiséw (156) (567) (243)
rozwigzanie odpiséw 120 146 287
wykorzystanie odpiséw 72 506 95
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci na koniec okresu (2 986) (3022) (2968)
sprawozdawczego

Odpisy aktualizujgce naleznosci utworzone w 2018 roku oraz 2017 roku sg wynikiem powstatych w tych okresach debetéw

klientéw.
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16. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne za okres od 1 stycznia 2018 do 31 marca 2018 roku (niebadane)

WARTOSCI
LICENCJE NA NIEMATERIALNE POZOSTALE ZALICZKI ’NA
(WTYS. Zt) OPROGRAMOWANIE WYTWORZONE WE WARTOSCI WARTOSCI RAZEM
KOMPUTEROWE WLASNYM NIEMATERIALNE NIEMATERIALNE
ZAKRESIE
Wartos$é brutto na 1 stycznia 2018 5541 10792 4814 - 21147
Nabycie - - - - -
Sprzedaz i likwidacja - - - - -
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne - - - - -
Roznice kursowe netto 3 - - - 3
Wartos$¢ brutto na 31 marca 2018 5544 10792 4814 - 21150
Umorzenie na 1 stycznia 2018 (4 695) (9 495) (4 042) - (18232)
Amortyzacja za biezacy okres (112) (482) (544) - (1138)
Sprzedaz i likwidacja - - - - -
Roznice kursowe netto (5) - - - (5)
Umorzenie na 31 marca 2018 (4812 (9977) (4 586) = (19 375)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2018 846 1297 772 - 2915
Wartos$¢ ksiegowa netto na 31 marca 2018 732 815 228 = 1775

Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie dotyczg platformy do handlu instrumentami finansowymi oraz aplikacji wspdtpracujgcych z tg platforma. Pozostate
wartosci niematerialne dotyczg wydzielonej wartosci licencji w ramach nabycia spotki zaleznej opisanej w nocie 1.2 oraz bazy klientéw nabytej przez spotke zalezng XTB

International. Baza klientdw nabyta zostata w dniu 18 kwietnia 2017 roku od podmiotu z Chile za cene 540 tys. USD.
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Warto$ci niematerialne za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku (badane)

WARTOSCI
LICENCJE NA NIEMATERIALNE POZOSTA’LE ZALICZKI ’NA
(WTYS. Zt) OPROGRAMOWANIE WYTWORZONE WE WARTOSCI WARTOSCI RAZEM
KOMPUTEROWE WLASNYM NIEMATERIALNE NIEMATERIALNE
ZAKRESIE
Wartos$é brutto na 1 stycznia 2017 5190 10792 8017 - 23999
Nabycie 496 - 2409 - 2905
Sprzedaz i likwidacja (94) - - - (94)
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne - - (5612) - (5612)
Roznice kursowe netto (517) - - - (51)
Wartos$¢ brutto na 31 grudnia 2017 5541 10792 4814 - 21147
Umorzenie na 1 stycznia 2017 (4 350) (7 451) (2138) - (13939)
Amortyzacja za biezacy okres (479) (2 044) (1904) - (4 427)
Sprzedaz i likwidacja 94 - - - 94
Roznice kursowe netto 40 - - - 40
Umorzenie na 31 grudnia 2017 (4 695) (9 495) (4 042) - (18232)
Wartosé ksiegowa netto na 1 stycznia 2017 840 3341 5879 - 10 060
Wartosé ksiegowa netto na 31 grudnia 2017 846 1297 772 - 2915

Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie dotyczg platformy do handlu instrumentami finansowymi oraz aplikacji wspdtpracujgcych z tg platforma. Pozostate
wartosci niematerialne dotyczg wydzielonej wartosci licencji w ramach nabycia spotki zaleznej opisanej w nocie 1.2 oraz bazy klientéw nabytej przez spotke zalezng XTB

International. Baza klientdw nabyta zostata w dniu 18 kwietnia 2017 roku od podmiotu z Chile za cene 540 tys. USD.

W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku Grupa rozpoznata odpis z tytutu utraty wartosci licencji na dziatalnos¢ maklerskg w Turcji w wysokosci 5 612 tys. W analogicznym
okresie roku poprzedniego odpisy aktualizujgce nie wystgpity. W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw odpis wykazany zostat w pozycji Odpisy aktualizujgce wartosci

niematerialne.
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Wartosci niematerialne za okres od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 roku

WARTOSCI
LICENCJE NA NIEMATERIALNE POZOSTALE ZALICZKI NA
(WTYS. Zt) OPROGRAMOWANIE WYTWORZONE WE WARTOSCI WARTOSCI RAZEM
KOMPUTEROWE WLASNYM NIEMATERIALNE NIEMATERIALNE
ZAKRESIE
Wartos$é brutto na 1 stycznia 2017 5190 10792 8017 - 23999
Nabycie 455 - 261 - 716
Sprzedaz i likwidacja @) - - - ™M
Roéznice kursowe netto (53) - - - (53)
Wartos$¢ brutto na 31 marca 2017 5591 10792 8278 - 24 661
Umorzenie na 1 stycznia 2017 (4 350) (7 451) (2138) - (13939)
Amortyzacja za biezacy okres (122) (540) (205) - (867)
Sprzedaz i likwidacja 1 - - - 1
Roznice kursowe netto 45 - - - 45
Umorzenie na 31 marca 2017 (4 426) (7 991) (2 343) - (14 760)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2017 840 3341 5879 - 10 060
Wartos$¢ ksiegowa netto na 31 marca 2017 1165 2 801 5935 - 9901

Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie dotyczg platformy do handlu instrumentami finansowymi oraz aplikacji wspdtpracujgcych z tg platforma. Pozostate

wartosci niematerialne dotycza wydzielonej wartosci licencji w ramach nabycia spotki zaleznej opisanej w nocie 1.2.
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17. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2018 do 31 marca 2018 roku (niebadane)

ZESPOLY POZOSTALE RZECZOWE ZALICZKI NA
(WTYS. Zt) KOMPUTEROWE RZECZOWE AKTYWA TRWALE W RZECZOWE RAZEM

AKTYWA TRWALE BUDOWIE AKTYWA TRWALE
Wartos$é brutto na 1 stycznia 2018 9131 6100 100 - 15 331
Nabycie 75 69 (76) - 68
Sprzedaz i likwidacja (3) - - - 3
Roéznice kursowe netto (9) 33 - - 24
Warto$¢ brutto na 31 marca 2018 9194 6202 24 - 15420
Umorzenie na 1 stycznia 2018 (7 477) (4 820) - - (12 297)
Amortyzacja za biezacy okres (233) (108) - - (347)
Sprzedaz i likwidacja 2 - - - 2
Roznice kursowe netto 3 (27) - - (24)
Umorzenie na 31 marca 2018 (7 705) (4 955) = = (12 660)
Wartos$¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2018 1654 1280 100 - 3034
Wartos$é ksiegowa netto na 31 marca 2018 1489 1247 24 = 2760
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Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku (badane)

ZESPOLY POZOSTALE RZECZOWE ZALICZKI NA
(WTYS. Zt) KOMPUTEROWE RZECZOWE AKTYWA TRWALE W RZECZOWE RAZEM

AKTYWA TRWALE BUDOWIE AKTYWA TRWALE
Wartos$é brutto na 1 stycznia 2017 9534 7162 143 - 16839
Nabycie 873 457 (43) - 1287
Sprzedaz i likwidacja (1073) (1147) - - (2214)
Roznice kursowe netto (203) (3878) - - (5871)
Wartos$¢ brutto na 31 grudnia 2017 9131 6100 100 - 15 331
Umorzenie na 1 stycznia 2017 (7 530) (5 563) - - (13093)
Amortyzacja za biezacy okres (1100) (527) - - (1627)
Sprzedaz i likwidacja 1020 952 - - 1972
Roznice kursowe netto 133 318 - - 451
Umorzenie na 31 grudnia 2017 (7 477) (4 820) - - (12 297)
Wartosé ksiegowa netto na 1 stycznia 2017 2004 1599 143 - 3746
Wartosé ksiegowa netto na 31 grudnia 2017 1654 1280 100 - 3034
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Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 roku (niebadane)

ZESPOLY POZOSTALE RZECZOWE ZALICZKI NA
(WTYS. Zt) KOMPUTEROWE RZECZOWE AKTYWA TRWALE W RZECZOWE RAZEM

AKTYWA TRWALE BUDOWIE AKTYWA TRWALE
Wartos$é brutto na 1 stycznia 2017 9534 7162 143 - 16839
Nabycie 181 188 (141) - 228
Sprzedaz i likwidacja (122) (33) - - (155)
Roéznice kursowe netto (114) (228) 2) - (344)
Wartos$¢ brutto na 31 marca 2017 9479 7 089 - - 16 568
Umorzenie na 1 stycznia 2017 (7 530) (5 563) - - (13093)
Amortyzacja za biezacy okres (294) (169) - - (463)
Sprzedaz i likwidacja 116 33 - - 149
Roznice kursowe netto 76 182 - - 258
Umorzenie na 31 marca 2017 (7 632) (6517) - - (13149)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2017 2004 1599 143 - 3746
Wartosé ksiegowa netto na 31 marca 2017 1847 1572 - - 3419
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Aktywa trwate w podziale na obszary geograficzne

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Ui 9 (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Aktywa trwate
Europa Srodkowo-Wschodnia 3582 4413 6 440
- w tym Polska 3282 4072 5990
Europa Zachodnia 517 530 487
- w tym Hiszpania 135 138 175
Ameryka tacinska i Turcja 436 1006 6393
Razem aktywa trwate 4535 5949 13320
18. Zobowiazania wobec klientow

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Ui 9 (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Zobowigzania wobec klientéw detalicznych 359518 374747 381 468
Zobowigzania wobec klientéw instytucjonalnych 43104 46 653 36916
Zobowigzania wobec klientow 402 622 421 400 418 384

Zobowigzania wobec klientéow wynikajg z transakcji zawieranych przez klientow (w tym $rodkéw pienieznych

zdeponowanych na rachunkach klientéw).

19. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
s ) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
CFD na indeksy 8924 12 523 18676
CFD na waluty 4292 20 809 3472
CFD na towary 3448 4677 3598
CFD na akcje 2968 2 844 2727
CFD na obligacje 25 52 47
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu razem 19 657 40905 28 520
20. Pozostate zobowigzania

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
s ) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8440 5608 7642
Rezerwy na pozostate Swiadczenia pracownicze 8157 12379 7306
Zobowigzania publiczno-prawne 4794 3196 5691
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 628 525 1183
Zobowigzania wobec brokeréw 229 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 101 128 214
Zobowigzania wobec KDPW 84 77 59
Pozostate zobowigzania razem 22 433 21913 22 095

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych obejmujg estymowane na dzien bilansowy wyptaty premii za okres
sprawozdawczy, w tym wynikajgce z programu zmiennych sktadnikéw wynagrodzen, oraz rezerwy na niewykorzystane
urlopy, tworzone w kwocie oczekiwanych swiadczen, do ktérych wyptaty zobowigzana jest Grupa w przypadku wyptaty
ekwiwalentéw urlopowych.

Poza zobowigzaniami z tytutu leasingu nie wystepuja inne zobowigzania dtugoterminowe.
Program Zmiennych Sktadnikéw Wynagrodzen

Zgodnie z przyjeta w Grupie Politykg Zmiennych Sktadnikéw Wynagrodzeni pracownicy Jednostki dominujgcej, zajmujacy
kluczowe stanowiska kierownicze, otrzymujg wynagrodzenie zmienne, wyptacane w formie pienieznej i w formie instrumentu
finansowego.

Warto$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze uwzglednia 50% wynagrodzenia zmiennego przyznawanego w formie
pienieznej, ktdre jest wyptacane bezposrednio po roku pracy, za ktéry nastepuje ocena wynikéw pracy pracownika, oraz 50%
wartosci opartej na instrumentach finansowych, odroczonych do wyptaty w latach 2015 — 2018.
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Rezerwa na zmienne sktadniki wynagrodzen wyniosta na dziert 31 marca 2018 roku 419 tys. zt, na dziert 31 grudnia 2017
roku 419 tys. zt oraz na dzier 31 marca 2017 roku 563 tys. zt.

21. Rezerwy na zobowigzania i zobowigzania warunkowe
21.1 Rezerwy na zobowigzania
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
(TR (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 933 846 187
Rezerwy na ryzyko prawne 826 820 735
Rezerwy razem 1759 1666 922

Rezerwy na swiadczenia emerytalne sg tworzone w oparciu o wyceny aktuarialne na podstawie obowigzujgcych przepiséw
i umow zwigzanych z obowigzkowymi $wiadczeniami emerytalnymi do poniesienia przez pracodawce.

Rezerwy na ryzyko prawne obejmujg oczekiwane kwoty wyptaty $wiadczen w sprawach spornych, w ktérych Grupa jest
strong. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Grupa nie jest w stanie
okresli¢ spodziewanego terminu ptatnosci powyzszych zobowigzan.

Ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2018 do 31 marca 2018 roku (niebadane)

WARTOSC NA ZMNIEJSZENIA WARTOSC NA
(AN 7<) 01.01.2018  ZWIEKSZENIA 31.03.2018
o WYKORZYSTANIE ROZWIAZANIE e
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 846 87 - - 933
Rezerwy na ryzyko prawne 820 6 - - 826
Rezerwy razem 1666 93 - - 1759
Ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku (badane)
WARTOSC NA ZMNIEJSZENIA WARTOSC NA
(AN 7<) 01.01.2017  ZWIEKSZENIA 31.12.2018
o WYKORZYSTANIE ROZWIAZANIE e
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 177 690 - 21 846
Rezerwy na ryzyko prawne 771 250 201 - 820
Rezerwy razem 948 940 201 21 1666
Ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 roku (niebadane)
36 ZMNIEJSZENIA 36
(WTYS. Zt) w%?Tgsgor:f\, ZWIEKSZENIA WA3F:T(%S§0I:I;
o WYKORZYSTANIE ROZWIAZANIE e
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 177 10 - - 187
Rezerwy na ryzyko prawne 771 - - 36 735
Rezerwy razem 948 10 - 36 922
21.2 Zobowigzania warunkowe

Spotka dominujgca oraz Spoétki Grupy sg stronami kilku postepowant sgdowych zwigzanych z prowadzong przez Grupe
dziatalnoscia. Postepowania, w ktérych Spoétka dominujgca i Spoétki Grupy wystepujg w charakterze pozwanych, dotyczg
przede wszystkim roszczen pracowniczych oraz roszczen klientéw. Na dzien 31 marca 2018 roku taczna wartos$¢ roszczen
dochodzonych przeciwko Spétce dominujgcej i Spotkom Grupy nieobjeta rezerwg wynosita ok. 6,96 min zt (na dzien 31
grudnia 2017 roku: 6,23 min zt, na dziert 31 marca 2017 roku: 582 min zt). Spétka dominujgca nie utworzyta rezerw w
zwigzku z powyzszymi postepowaniami. W ocenie Spétki dominujgcej istnieje niskie prawdopodobieristwo przegranej w tych
postepowaniach.

W dniu 17 listopada 2017 roku do Spétki dominujacej wptyneto postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14
listopada 2017 roku o wszczeciu z urzedu postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia kary pienieznej na
Spotke dominujaca w zwigzku z podejrzeniem istotnego naruszenia przepiséw prawa, w szczegdlnosci w obszarze
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Swiadczenia ustug maklerskich na rzecz klientéw Spétki oraz organizacji i funkcjonowania systeméw transakcyjnych.
Komisja Nadzoru Finansowego zgodnie z trescig wyzej wymienionego postanowienia moze natozyé na Spotke dominujaca
kare pieniezng w wysokosci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym. W ocenie
Spotki dominujgcej wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego naruszenia s bezpodstawne i nie znajdujg
potwierdzenia w stanie faktycznym. Ponadto, Spétka nie identyfikuje ryzyka roszczen klientdéw zwigzanych z kwestiami
podnoszonymi przez Komisje Nadzoru Finansowego, ktére miatyby istotny wptyw na niniejsze sprawozdanie.

W dniu 9 maja 2014 roku Spoétka dominujgca udzielita gwarancji w kwocie 52 tys. PLN na zabezpieczenie umowy zawartej
przez spotke zalezng XTB Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii a PayPal (Europe) Sarl & Cie, SCA z siedzibg
w Luksemburgu. Gwarancja udzielona zostata na okres trwania umowy gtéwnej, ktéra zostata zawarta na czas nieokreslony.

W 2015 roku Spoétka dominujgca udzielita gwarancji stanowigcej zabezpieczenie umowy najmu lokalu zawartej pomiedzy
spotka zalezng XTB Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii a Canary Wharf Management Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii.
Gwarancja stanowi pokrycie wszelkich kosztéw najmu wynikajgcych z umowy i okresu na jaki zostata zawarta, tj. na dzien
bilansowy maksymalnie do kwoty 1 502 tys. zt.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Spétka dominujgca zawarta umowe najmu sprzetu komputerowego z podmiotem K3 System
Sp. z 0.0, ktérej zabezpieczenie stanowi weksel in blanco wraz deklaracjg wekslowg do wysokosci 200 tys. zt.

W dniu 7 lipca 2017 roku Spoétka dominujgca udzielita poreczenia w kwocie 5 277 tys. zt na zabezpieczenie umowy zawartej
przez spotke zalezng XTB Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii a Worldpay (UK) Limited, Worldpay Limited i Worldpay AP LTD
z siedzibg w Wielkiej Brytanii. Gwarancja udzielona zostata na okres trwania umowy gtéwnej, ktéra zostata zawarta na okres
3 lat z mozliwoscig dalszego przedtuzenia.

22. Kapitat wiasny

Struktura kapitatu podstawowego na dzieri 31 marca 2018 roku, 31 grudnia 2017 roku oraz 31 marca 2017 roku

WARTOSC NOMINALNA AKCJI WARTOSC NOMINALNA EMISJI
SERIA/EMISJA LICZBA AKCJI (WZt) (WTYS. Zt)
Seria A 117 383635 0,05 5869

Wszystkie akcje Jednostki dominujgcej sg akcjami o rownej wartosci nominalnej, w petni optaconymi, dajgcymi rowne prawa
gfosu oraz uczestnictwo w zysku na tych samych zasadach. Nie wystepuja uprzywilejowania zwigzane z jakakolwiek serig
akgji. Akcje zostaty oznaczone jako akcje zwykte imienne serii A.

Struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej na dzien 31 marca 2018 roku oraz 31
grudnia 2017 roku byta nastepujaca:

WARTOSC NOMINALNA AKCJI

ILOSC AKCJI (WTYS. Zt) UDZIAL
XXZW Investment Group S.A. 78 629 794 3932 66,99%
Systexan SARL 22 280 207 1114 18,98%
Quercus TFI S.A. 6243759 312 5,32%
Pozostali akcjonariusze 10229 875 511 8,71%
Razem 117 383 635 5869 100,00%

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej na dzien 31 marca 2017 roku byfa
nastepujgca:

WARTOSC NOMINALNA AKCJI

ILOSC AKCJI (WTYS. Zt) UDZIAL
XXZW Investment Group S.A. 78126913 3906 66,56%
Systexan SARL 22 280 207 1114 18,98%
Pozostali akcjonariusze 16976 515 849 14,46%
Razem 117 383 635 5869 100,00%
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Pozostate kapitaty
Na pozostate kapitaty sktadajg sie:

e kapitat zapasowy, tworzony statutowo z corocznych odpiséw z zysku z przeznaczeniem na pokrycie strat jakie mogg
wynikngé w zwigzku z dziatalnoscig Jednostki dominujacej, do wysokosci co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego w wysokosci 1957 tys. zt oraz tworzony z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoécia nominalng akgji
w kwocie 69 651 tys. zt powstatej w wyniku podwyzszenia kapitatu w 2012 roku o wartosci nominalnej 348 tys. zt za cene
69 999 tys. 71,

e kapitat rezerwowy, tworzony z corocznych odpiséw z zysku uchwalonych przez Walne Zgromadzenie
z przeznaczeniem na finansowanie dalszej dziatalnosci Grupy lub wyptate dywidendy w kwocie 247 992 tys. zt,

e roznice kursowe z przeliczenia, obejmujgce réznice kursowe z przeliczenia sald w walutach obcych oddziatéw oraz spoétek
zaleznych dziatajgcych za granicg w kwocie (17 398) tys. zt. Szczegdtowa prezentacja réznic kursowych z przeliczenia
zaprezentowana zostata w ponizszej tabeli.

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Wl ) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna oddziat w 374 989 79
Czechach
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna oddziat w Rumunii 290 296 272
X—.Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna oddziat w 269 994 083
Niemczech
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna 59 17 (89)
XTB Services Limited - 4) -
Lirsar S.A. = - 20
);oTriideFrokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna oddziat we @) (10) M

galii

X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna oddziat na Stowacji (6) a7) (3)
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna oddziat w Hiszpanii (25) (63) (13)
XTB Chile SpA (26) (30) -
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna oddziat we Francji (82) 17 (1)
DUB Investments Ltd (120) (154) (110)
XTB International Limited (362) (319) (21)
XTB Limited (765) (968) (543)
X Trade Brokers Menkul Degerler A.S. (17 001) (15050) (10 064)
Réznice kursowe z przeliczenia (17 398) (15906) (10268)

23. Podziat zysku i dywidendy

Na dziert 31 marca 2018 roku zysk za 2017 rok nie zostat podzielony. Podziat zysku miat miejsce w dniu 10 kwietnia 2018
roku i zostat opisany w nocie 28.

Decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominujacej, zysk netto za rok 2016 w kwocie 72 999 tys. zt zostat
w czesci przeznaczony na wyptate dywidendy w kwocie 37 563 tys. zt, pozostata czes$¢ zysku zostata przekazana na kapitat
rezerwowy.

Dywidenda z akgcji zwyktych za 2016 rok, wyptacona w dniu 23 maja 2017 roku, wyniosta 37 563 tys. zt. Wartos¢ dywidendy
na jedng akcje wyptaconej za 2016 rok wyniosta 0,32 zt.

24. Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto za okres przypadajacy akcjonariuszom
spotki - dominujgcej podzielony przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji  zwyktych  wystepujacych
w danym okresie. Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego, jak i rozwodnionego zysku na akcje Grupa stosuje w liczniku
kwote zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom Spoétki dominujacej, tzn. w okresach objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku (straty). Kalkulacje podstawowego
oraz rozwodnionego zysku na akcje wraz z uzgodnieniem sredniej wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j.
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OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 31.03.2018 31.03.2017
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Zysk.z QZ|a+g|nOSC| kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom jednostki 59 487 10 640

dominujacej

Srednia wazona akcji zwyktych 117 383635 117 383635

Akcje powodujace rozwodnienie (program opcji na akcje) - -

Srednia wazona akeji uwzgledniajaca efekt rozwodnienia 117 383635 117 383635

Podstawowy zysk netto na akcje z dziatalnosci kontynuowanej za okres

przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej w ztotych 0,51 0,09

Rozwodniony zysk netto na akcje z dziatalnosci kontynuowanej za okres

przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej w ztotych 0,51 0,09

25. Podatek dochodowy i odroczony

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych
Z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce
przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powoduja roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnos$ci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem
kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako
czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach
z przedmiotem i celem przepisdw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnosc¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji,
(i) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (i) elementéw
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
bedg wymagac¢ znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegolnych transakc;i.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR ale, dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci
byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja

grupy.
25.1 Biezacy podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezacego okresu

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 31.03.2018 31.03.2017
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Podatek dochodowy - cze$é biezaca

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (12 359) (1171)

Podatek dochodowy - cze$é odroczona

Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych (1897) (2 980)

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie (14 256) (3091)
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Uzgodnienie rzeczywistego obcigzenia podatkowego

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 31.03.2018 31.03.2017
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Zysk przed opodatkowaniem 73743 13731
Podatek w oparciu o obowigzujgcg stawke podatkowg 19% (14011) (2 609)
Roznica wynikajgca z zastosowania stawek podatkowych obowigzujgcych 49 (41)
w innych krajach
Przychody niepodatkowe 6 8
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw (135) (116)
Wykorzystanie strat podatkowych nie ujetych w podatku odroczonym 9 10
Inne pozycje wptywajgce na wysokos$¢ obcigzenia podatkowego (174) (343)
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie (14 256) (3091)
25.2 Odroczony podatek dochodowy
Zmiana stanu podatku odroczonego za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku (niebadane)
STAN NA ZYSK LUB STAN NA
e 01.01.2018 (STRATA) 31.03.2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 m =
Rzeczowe aktywa trwate 91 - 91
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 45 (45) =
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 6670 (3681) 2989
Rezerwy na zobowigzania 245 (197) 48
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1436 (60) 1376
Pozostate zobowigzania 19 4) 15
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach 10145 26 10171
powstate w poprzednich okresach
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 652 (83962) 14 690
STAN NA UJETEW STAN NA
e 01.01.2018 KAPITALE 31.03.2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujete w innych
catkowitych dochodach:
Kapitaty wydzielone oddziatow 14 (14) =
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego ujete w innych 14 (14) _
catkowitych dochodach
STAN NA ZYSK LUB STAN NA
e 01.01.2018 (STRATA) 31.03.2018
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 18108 (1988) 16120
Pozostate zobowigzania 8 7 15
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 16 7 23
Rzeczowe aktywa trwate 247 @) 156
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 18 379 (2 065) 16314
Podatek odroczony ujety w zysku (stracie) - (1897) =
STAN NA UJETEW STAN NA
R 01.01.2018 KAPITALE 31.03.2018
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta w innych
catkowitych dochodach:
Kapitaty wydzielone oddziatow - 52 52
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta w innych B 52 52
catkowitych dochodach
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Zmiana stanu podatku odroczonego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku (badane)

STAN NA ZYSK LUB STAN NA
. 28) 01.01.2017 (STRATA) 31.12.2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne - 1
Rzeczowe aktywa trwate 100 9) 91
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 45 - 45
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 4113 2 557 6670
Rezerwy na zobowigzania 50 195 245
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1262 174 1436
Pozostate zobowigzania 22 ©)] 19
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach
powstate w poprzednich okresach 11293 (1148) 10145
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 885 1767 18 652

STAN NA UJETEW STAN NA
e 01.01.2017 KAPITALE 31.12.2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujete w innych
catkowitych dochodach:
Kapitaty wydzielone oddziatow - 14 14
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego ujete w innych _ 14 14
catkowitych dochodach

STAN NA ZYSK LUB STAN NA
AN 22 01.01.2017 (STRATA) 31.12.2017
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 17143 965 18108
Pozostate zobowigzania 1 7 8
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 4 4) -
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 21 (5) 16
Rzeczowe aktywa trwate 658 417 247
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 17 827 552 18379
Podatek odroczony ujety w zysku (stracie) - 1215 -

STAN NA UJETEW STAN NA
e 01.01.2017 KAPITALE 31.12.2017
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta w innych
catkowitych dochodach:
Kapitaty wydzielone oddziatow 479 (479) -
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta w innych 479 479) _
catkowitych dochodach

Zmiana stanu podatku odroczonego za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku (niebadane)

STAN NA ZYSK LUB STAN NA
R 01.01.2017 (STRATA) 31.03.2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate 100 3 103
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 45 1 46
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 4113 825 4938
Rezerwy na zobowigzania 50 (M) 49
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1262 (20) 1242
Pozostate zobowigzania 22 (15) 7
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach 11293 (575) 10718
powstate w poprzednich okresach
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 885 218 17103
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STAN NA ZYSK LUB STAN NA
e 01.01.2017 (STRATA) 31.03.2017
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 17143 3293 20 436
Pozostate zobowigzania 1 1 2
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 4 m 3
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 21 11 32
Rzeczowe aktywa trwate 658 (106) 552
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 17 827 3198 21025
Podatek odroczony ujety w zysku (stracie) - (2980) -
TAN NA TEW TAN NA
e ) 01.801 .2017 K':\:ETALE 31.803.201 7
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta w innych catkowitych dochodach:
Kapitaty wydzielone oddziatéw 479 (383) 96
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta w innych
catkowitych docho)cljtach P e Y 479 (383) 96
Podziat geograficzny aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
v ) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Europa Srodkowo-Wschodnia 52 100 64
-wtym Polska - - -
Europa Zachodnia 10196 10172 10714
- w tym Hiszpania - - -
Ameryka tacinska i Turcja 248 225 157
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 497 10 497 10935
Dane dotyczace prezentacji podatku odroczonego Wi kraju utworzenia oraz uzgodnienie prezentacii
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzieri 31 marca 2018 roku (niebadane):

DANE WG CHARAKTERU UTWORZENIA DANE UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
(WTYS. Zt) AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU
PODATKU PODATKU PODATKU PODATKU
ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO
Polska 41778 16 351 = 12173
Czechy 35 15 20 =
Stowacja 33 - 33 =
Niemcy 2811 - 2811 =
Francja 5405 - 5405 =
Wielka Brytania 1980 - 1980 =
Turcja 24 - 24 =
Chile 224 - 224 =
Razem 14 690 16 366 10 497 12173
Dane dotyczagce prezentacji podatku odroczonego wg kraju utworzenia oraz uzgodnienie prezentacji

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2017 roku (badane):

DANE UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI

DANE WG CHARAKTERU UTWORZENIA

FINANSOWEJ
(WTYS. Zt) AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU
PODATKU PODATKU PODATKU PODATKU
ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO
Polska 8160 18370 - 10210
Czechy 49 - 49 -
Stowacja 60 9 51 -
Niemcy 2815 - 2815 -
Francja 5387 - 5387 -
Wielka Brytania 1970 - 1970 -
Turcja 26 - 26 -
Chile 199 - 199 -
Razem 18 666 18 379 10 497 10210
www.xtb.pl 40



Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | kwartat 2018 roku

Dane dotyczace prezentacji podatku odroczonego w?( kraju utworzenia oraz uzgodnienie prezentacji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzieri 31 marca 2017 roku (niebadane):

DANE WG CHARAKTERU UTWORZENIA DANE UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

(WTYS. Zt) AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU
PODATKU PODATKU PODATKU PODATKU

ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO

Polska 6168 21121 - 14953
Czechy 29 - 29 -
Stowacja 36 - 36 -
Niemcy 2954 - 2954 -
Francja 5548 - 5548 -
Wielka Brytania 2211 - 2211 -
Turcja 157 - 157 -
Razem 17103 21121 10935 14953

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi
26.1 Podmiot dominujacy

Na dzier 31 marca 2017 roku gtéwnym akcjonariuszem Jednostki dominujgcej jest XXZW Investment Group S.A. z siedzibg
w Luksemburgu, ktéry posiada 66,99% akcji i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki. XXZW
Investment Group S.A. sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Podmiotem dominujgcym najwyzszego szczebla w stosunku do Grupy oraz XXZW Investment Group S.A. jest pan Jakub
Zabtocki.
26.2 Dane liczbhowe dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi

Na dzier 31 marca 2018 roku Jednostka dominujgca wykazuje saldo zobowigzar wobec Pana Jakuba Zabtockiego w kwocie
38 tys. zt z tytutu posiadanego rachunku inwestycyjnego. Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 marca 2017 roku nie
wystapity rozrachunki z podmiotami powigzanymi. W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystapity przychody i koszty z jednostkami powigzanymi.

26.3 Swiadczenia dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 31.03.2018 31.03.2017

(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Swiadczenia dla cztonkéw zarzadu (506) (1 559)
Swiadczenia dla rady nadzorczej (30) (27)
Swiadczenia dla cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej razem (536) (1 586)

Na sSwiadczenia sktadajg sie wynagrodzenia podstawowe, premie, sktadki na ubezpieczenia spoteczne ptacone przez
pracodawce oraz dodatkowe $wiadczenia (bony pieniezne, opieka zdrowotna, $wiadczenia urlopowe).

Cztonkowie zarzadu Jednostki dominujacej objeci sg programem zmiennych skfadnikdéw wynagrodzen, opisanym w nocie 23
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wartos¢ sktadnika rozliczanego w instrumentach finansowych w latach 2015
— 2018 nabytych przez cztonkéw zarzadu wynosi 419 tys. zt.

Cztonkowie zarzadu Jednostki dominujgcej w ramach Programu Opcji, opisanego w nocie 26.4 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nabyli 341 640 praw do akcji o tgcznej wartosci 462 tys. zt na dzier bilansowy.

26.4 Ptatnosci w formie akcji

Zgodnie z Umowg Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej z dnia 28 marca 2011 roku Jednostka dominujgca wprowadzita
program motywacyjny dla kluczowych pracownikéw, ktérym prawa do akcji Jednostki dominujgcej zostaty przyznane przed
2012 rokiem, polegajacy na ptatnosci w formie opcji na akcje (,Program Opcji"). Warto$¢ programu jest uzalezniona od
indywidualnych celéw pracownikéw w powigzaniu z wynikami Jednostki dominujacej w poszczegdlnych latach. Program
obejmuje lata 2011-2014, przy czym za 2011 rok prawa do akcji nabyli trzej pracownicy w ilosci 177 025 sztuk, za 2012 rok
jeden pracownik nabyt prawa w ilosci 41 245 sztuk, za 2013 rok jeden pracownik nabyt prawa do akcji w ilosci 123 370 sztuk i
za 2014 rok zaden pracownik nie nabyt praw do akcji. tgcznie pracownicy nabyli 341 640 praw do akcji. Szacowana warto$é
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programu na dzien bilansowy wynosi 462 tys. zt. Okres nabywania praw uptynat w 2015 roku. Zaleznie od poszczegdlnych
umow akcje moga byé nabywane poczawszy od 2014 roku w oparciu o zasady partycypacji okreslone w Programie Opcji.

W dniu 23 grudnia 2016 roku 2 pracownicy Spotki X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. objeli 256 835 akcji Spotki w drodze
wykonania przez uczestnikdw Programu Motywacyjnego uprawniert z opcji przyznanych w ramach tego programu. Akcje
zostaty przekazane przez dotychczasowych udziatowcéw XXZW Investment Group S.A. oraz Systexan SARL.

W dniu 4 stycznia 2017 roku 1 pracownik Spétki X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. objat 84 805 akcji Spoétki w drodze
wykonania przez uczestnikdw Programu Motywacyjnego uprawnien z opcji przyznanych w ramach tego programu. Akcje
zostaty przekazane przez dotychczasowych udziatowcédw XXZW Investment Group S.A. oraz Systexan SARL.

Dla przyznanych opcji na akcje warto$é godziwa ustug swiadczonych przez kluczowych pracownikéw jest mierzona
w odniesieniu do wartosci godziwej przyznanych praw wg wartosci na dzier przyznania. Warto$¢ godziwa praw jest ustalana
w oparciu o modele wyceny opgji, ktére uwzgledniajg min. cene wykonania, cene akcji na dzien przyznania, oczekiwang
zmienno$¢ wartosci opcji w okresie trwania programu oraz inne wtasciwe czynniki wptywajgce na warto$é godziwa.
Jednostka dominujgca ocenia prawdopodobiefistwo nabycia praw w ramach programu, co ma wptyw na warto$¢ programu
w kosztach okresu.

Przy wycenie programu opcji na akcje przyjeto nastepujace wskazniki: wskaznik zmiennosci 54,69%, stopa procentowa wolna
od ryzyka 5,03%, $rednia wazona cena akcji 494,42 zt.

Przy wycenie wartosci godziwej nie byty uwzgledniane zadne inne cechy dotyczgce przyznawania opcji.

Niezrealizowane prawa do akgji

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

Niezrealizowane prawa do akcji na poczatek okresu = 84 805 84 805
Zrealizowane prawa do akgji = (84 805) (84 805)

Niezrealizowane prawa do akcji na koniec okresu = -

Zmienno$¢ zastosowana do wyceny opgcji zostata wyliczona na podstawie sredniej zmiennosci kursu akcji spétek z grupy
poréwnawczej. Do wyliczenia zmiennosci w grupie poréwnawczej zastosowano historyczne dzienne stopy zwrotu.
Na podstawie dziennych stép zwrotu wyliczono odchylenie standardowe oraz zannualizowano, zaktadajgc 250 dniowy okres
handlu. Okres, dla ktérego uwzgledniono stopy zwrotu byt zbiezny z okresem wykonania opcji. Dla kazdej z opcji
skalkulowano zmiennos¢ z zastosowaniem odpowiedniego okresu. Z grupy poréwnawczej odrzucono spotki, ktére byty
notowane przez okres krétszy, niz okres wykonania opcji.

26.5 Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dziert 31 marca 2018 roku, 31 grudnia 2017 roku oraz 31 marca 2017 roku nie wystepowaty pozyczki udzielone cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej.

27. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

27.1 Zmiana stanu pozostatych zobowiagzan

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 31.03.2018 31.03.2017

(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Bilansowa zmiana zobowigzan pozostatych 520 (598)
Pfatnosci zobowigzan z umdéw leasingu finansowego 27 44
Zmiana stanu zobowigzar pozostatych 547 (554)

27.2 Pozostate korekty

W pozycji ,pozostate korekty” w rachunku przeptywdw pienieznych wykazano nastepujgce korekty:

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 31.03.2018 31.03.2017
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Roéznice kursowe z przeliczenia sald jednostek zagranicznych (1 492) (5323)

Roéznice kursowe z przeliczenia instrumentéw dostepnych do sprzedazy 9 17

Rdéznice kursowe z przeliczenia wartosci na ruchach rzeczowych aktywoéw

trwatych i wartosci niematerialnych 8 94

Zmiana stanu réznic z przeliczenia oddziatéw i spétek zaleznych (1 480) (6212)

www.xtb.pl 42



Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | kwartat 2018 roku

Roéznice kursowe z przeliczenia wartosci na ruchach rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych sktadajg sie
z réznicy pomiedzy kursem z bilansu otwarcia a kursem z bilansu zamkniecia przyjetymi dla wyceny wartosci brutto
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych w jednostkach zagranicznych Grupy oraz réznicy pomiedzy kursem
zastosowanym dla wyceny kosztu amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w jednostkach
zagranicznych Grupy, a kursem przeliczenia kwot umorzenia tych sktadnikéw majatkowych. Kwota ta wynika z tabeli ruchéw
rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

28. Zdarzenia po dniu bilansowym
W dniu 10 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjefo decyzje o zatrzymaniu zysku netto jednostki

dominujgcej za 2017 rok do dyspozycji Spotki, tj. 0 przeznaczeniu zysku netto na kapitat rezerwowy.

W dniu 10 kwietnia 2018 roku Quercus TFI S.A. wzigt udziat w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu weryfikujgc liczbe
posiadanych akcji do 5 930 000 sztuk o wartosci nominalnej 297 tys. zt zmniejszajac swoj udziat do 5,05%. W zwigzku z tym
wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki struktura akcjonariatu na dzier 10 kwietnia 2018 roku byta nastepujaca:

WARTOSC NOMINALNA AKCJI

ILOSC AKCJI (WTYS. Zt) UDZIAL
XXZW Investment Group S.A. 78 629 794 3932 66,99%
Systexan SARL 22 280 207 1114 18,98%
Quercus TFI SA. 5930 000 297 5,05%
Pozostali akcjonariusze 10 543 634 526 8,98%
Razem 117 383 635 5869 100,00%

W dniu 19 kwietnia 2018 roku Zarzad Jednostki dominujacej podjat decyzje o wznowieniu dziatari majacych na celu
wygaszenie dziatalnosci na rynku tureckim i likwidacji spotki zaleznej X Trade Brokers Menkul Degerler A.S. Decyzja Spotki
zostata podjeta po przeanalizowaniu sytuacji spotki zaleznej oraz wobec braku zaktadanego ztagodzenia ograniczen
wprowadzonych przez Capital Markets Board of Turkey (CMB).

W dniu 25 kwietnia 2018 roku Pan Pawet Franczak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Jednostki
dominujgcej. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powzieta w tym samym dniu uchwate w sprawie powotania Pana Jakuba
Kubackiego na Cztonka Zarzadu XTB. Uchwata wchodzi w zycie i powotanie staje sie skuteczne pod warunkiem i z chwilg
udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody zgodnie z art. 102a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

29. Instrumenty finansowe klientow oraz wartosci nominalne transakcji na
instrumentach pochodnych (pozycje pozabilansowe)

29.1 Wartos$¢ nominalna instrumentéw pochodnych

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
N 22) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Instrumenty pochodne kontrakty na réznice (CFD)
CFD na indeksy 1506 456 2330361 2192 069
CFD na waluty 1238457 1324424 1482623
CFD na towary 519 596 420 791 343 808
CFD na akcje 107 611 127 443 116 065
CFD na obligacje 23212 23761 21123
Akcje 20 224 22 967 -
Instrumenty pochodne razem 3415556 4249 747 4 155 688

Na warto$¢ nominalng instrumentéw pochodnych zaprezentowanych w powyzszej tabeli sktadaja sie transakcje z klientami
oraz brokerami. Na dzieri 31 marca 2018 roku transakcje z brokerami stanowig 2% ogétu wartosci nominalnej instrumentow
(na dziern 31 grudnia 2017 roku: 2% ogdtu warto$ci nominalnej instrumentéw, na dzier 31 marca 2017 roku: 6% ogotu
wartos$ci nominalnej instrumentéw).
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29.2 Instrumenty finansowe klientéw

Zestawienie instrumentéw klientéw zdeponowanych na rachunkach domu maklerskiego zostato przedstawione ponizej:

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Ui 9 (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Akcje notowane i prawa do akgji zapisane na rachunkach papie-
row wartosciowych 1579 83 215
Pozostate papiery wartosciowe zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych klientéw 311 329 332
Instrumenty finansowe klientéw razem 1890 412 547
30. Pozycje dotyczace systemu rekompensat
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Ui 9 (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
1. Wptaty wniesione do systemu rekompensat
a) stan na poczatek okresu 3285 2 687 2 687
- zwiekszenia 177 598 141
b) stan na koniec okresu 3462 3285 2828
2. Udziat XTB w pozytkach z systemu rekompensat 223 213 188

31. Zarzadzanie kapitatem

Zasady zarzadzania kapitatem w Grupie sg uregulowane w ,Polityce zarzadzania kapitatem w X-Trade Brokers Dom Maklerski
S.A" Jednostki dominujgcej. Dokument ten jest zatwierdzany przez Rade Nadzorczg Jednostki dominujgcej. Polityka okresla
podstawowe koncepcje, cele i zasady, ktdre stanowig strategie kapitatowg Jednostki dominujgcej. Okresla ona w
szczegolnosci dtugoterminowe cele kapitatowe, obecng i preferowang strukture kapitatu, kapitatowe plany awaryjne oraz
podstawowe elementy procesu szacowania kapitatu wewnetrznego. Polityka jest odpowiednio aktualizowana, aby
odzwierciedla¢ zmiany dotyczgce Grupy oraz srodowiska biznesowego.

Celem polityki kapitatowe] jest aktywne zapewnienie zrownowazonego dfugoterminowego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy i utrzymanie kapitatu na poziomie, ktéry umozliwi Grupie dziatanie w sposéb ostrozny, a jednoczesnie
skuteczny. Osiggniecie tego celu jest realizowane poprzez utrzymanie odpowiedniej bazy kapitatowej, biorgc pod uwage profil
ryzyka Grupy i przepisy ostroznosciowe, a takze uwzgledniajgc zarzadzanie kapitatem w oparciu o ryzyko w ramach
planowanych celéw w dziatalnos$ci gospodarcze;.

Okreslenie celéw kapitatowych ma podstawowe znaczenie dla zarzadzania kapitatem i stanowi podstawowe odniesienie
w kontekscie planowania kapitatu, alokacji kapitatu i awaryjnych planéw kapitatowych. Grupa okresla cele kapitatowe, ktére
zapewniajg stabilng baze kapitatowg, realizacje celu strategii kapitatowej (zgodnie z jej zasadami ogdlnymi), a takze sg
zgodne z apetytem Grupy na ryzyko. Ustalajac cele kapitatowe, Grupa bierze pod uwage swoje plany strategiczne
i przewidywany rozwdj dziatalnosci oraz warunki zewnetrzne, w tym sytuacje makroekonomiczng oraz inne czynniki
srodowiska biznesowego. Cele kapitatowe majg podobny horyzont jak strategia biznesowa i sg zatwierdzane przez Zarzad.

Planowanie kapitatu koncentruje sie na ocenie biezacych i prognozowanych wymogéw kapitatowych Grupy (zaréwno
regulacyjnych, jak i wewnetrznych), a takze poréwnywaniu ich z biezgcym i prognozowanym kapitatem dostepnym. Grupa
posiada Kapitatowe plany awaryjne na wypadek wystapienia kryzysu adekwatnosci kapitatowej, szczegdtowo opisane
w ,Polityce zarzadzania kapitatem w X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.".

W procesie ICAAP Jednostka dominujgca szacuje Kapitat wewnetrzny w celu ustalenia catkowitego wymaganego poziomu
kapitatu na pokrycie wszystkich istotnych rodzajéw ryzyka wystepujgcych w dziatalnosci Grupy oraz dokonuje jego
jakosciowej oceny. Jednostka dominujgca szacuje Kapitat wewnetrzny na pokrycie zidentyfikowanych ryzyk istotnych
zgodnie z przyjetymi w Grupie procedurami oraz z uwzglednieniem wynikéw testéw warunkéw skrajnych.

Jednostka dominujgca jest zobowigzania do utrzymywania poziomu kapitatéw (funduszy wtasnych) na pokrycie wyzszej
z nastepujgcych wartosci:

e wymogow kapitatowych wyliczanych zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
(CRR) oraz
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e kapitatu wewnetrznego oszacowanego zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017
r. w sprawie kapitatu wewnetrznego, systemu zarzadzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny
nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim (Dz. U. z 2017 r., poz. 856).

Zasady wyliczania poziomu funduszy wtasnych sg okreslone w Rozporzadzeniu CRR, ,Procedurze wyliczania
wspotczynnikéw adekwatnosci kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A." Jednostki dominujacej i nie sg regulowane
przez MSSF.

Jednostka dominujgca wylicza fundusze wtasne zgodnie z czescig drugg Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (,CRR"). Grupa posiada obecnie wytacznie fundusze wtasne
najlepszej kategorii — Tier I.

Konsolidacji ostroznosciowej zgodnie z CRR podlegajg jednostki zalezne przekraczajgce prég, o ktérym mowa w art. 19 CRR.
W zastosowaniu do Grupy, Jednostka dominujgca uwzglednia w konsolidacji ostrozno$ciowej jednostke zalezng
X Trade Brokers Menkul Degerler A.S., od 31 paZdziernika 2015 roku spétka zalezna XTB Limited oraz od 30 kwietnia 2017
roku spétka zalezna XTB International.

Na podstawie ustawy o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie
finansowym z dnia 5 sierpnia 2015 roku, od dnia 1 stycznia 2076 roku Grupa jest zobowigzana do utrzymywania buforéw
kapitatowych. W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupe obowigzywat bufor zabezpieczajacy
oraz bufor antycykliczny.

Poziom kluczowych wartos$ci w zakresie zarzadzania kapitatem:

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
s ) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Fundusze wlasne Grupy 318916 317 344 247 550
Kapitat Tier | 318916 317 344 247 550
Kapitat podstawowy Tier | 318916 317 344 247 550
Kapitat dodatkowy Tier | = - -
Kapitat Tier Il - - -
taczna ekspozycja na ryzyko Grupy 2173939 2 630 505 2 457 792
Bufor zabezpieczajgcy 40 761 32 881 30722
Bufor antycykliczny 1867 3100 679
taczny bufory kapitatowy 42 628 35981 31401

W okresach objetych srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito naruszenie
ustawowych norm adekwatnosci kapitatowe;.

Ponizsza tabela prezentuje dane o poziomie funduszy witasnych w podziale na poszczegodlne sktadniki i o catkowitym
wymogu kapitatowym w podziale na wymogi z tytutu poszczegdlnych typdw ryzyka, obliczonych zgodnie z odrebnymi
przepisami wraz z wartosciami $redniomiesiecznymi. Wartosci Sredniomiesieczne zostaty oszacowane w oparciu o
codzienne stany.

W ponizszej tabeli, aby zapewni¢ poréwnywalno$é prezentacji, catkowity wymaog kapitatowy zostat przedstawiony jako 8%
tacznej eskpozycji na ryzyko wyliczanej zgodnie z CRR.

STAN NA WARTOSC STAN NA STAN NA

(WTYS. Zt) 31.03.2018 SREDNIOMIESIECZNA 31.12.2017 31.03.2017

(NIEBADANE) W OKRESIE (BADANE)  (NIEBADANE)
1. Kapitaty podstawowe / Fundusze Wtasne 318916 317718 317 344 247 550
1.1 Kapﬁg’ry zas'admcze/ Kapitaty podstawowe Tier | 994 868 394 868 394 868 989 429
bez pomniejszen
1.2. Dodatkowe pozycje kapitatéw podstawowych / ~ B ~ B
Kapitaty dodatkowe Tier |
1.3. Pozycje pomniejszajgce kapitaty podstawowe (5952) (7 150) (7 524) (41 879)
2. Wysokosc¢ kapitatow Il kategorii uwzgledniona w ~ B ~ B
poziomie nadzorowanych kapitatéw / Kapitaty Tier II
I. Poziom nadzorowanych kapitatéw / Fundusze 318916 317718 317 344 247 550

wiasne
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STAN NA WARTOSC STAN NA STAN NA
(WTYS. Zt) 31.03.2018 SREDNIOMIESIECZNA 31.12.2017 31.03.2017
(NIEBADANE) W OKRESIE (BADANE)  (NIEBADANE)
1. Ryzyko rynkowe 104121 109 527 138118 127014
2.Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyka kredytowego 7887 8917 10998 8578
kontrahenta oraz wymogu z tytutu CVA
3. Ryzyko kredytowe 21734 18 608 21151 22787
4. Ryzyko operacyjne 40172 39 827 40172 38245
5. Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania | ~ B ~ B
limitu duzych zaangazowan
6. Wymaog kapitatowy z tytutu kosztow statych nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
lla. Catkowity wymég kapitatowy 173915 176 880 210 439 196 624
[Ib. tgczna ekspozycja na ryzyko 2173939 2211000 2 630 505 2457792
Bufor zabezpieczajgcy 40761 41 456 32 881 30722
Bufor antycykliczny 1867 3970 3100 679
taczny bufory kapitatowy 42 628 45262 35981 31 401

Zgodnie z CRR obowigzek wyliczania wymogu kapitatowego z tytutu kosztéw statych powstaje jedynie w przypadku
niewyliczania przez podmiot wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego.

32. Zarzadzanie ryzykiem

Grupa narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z biezacg dziatalnoscia. Celem zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie,
iz Grupa bedzie podejmowata ryzyko w sposdb swiadomy i kontrolowany. Polityki zarzadzania ryzykiem sa opracowywane
w celu identyfikacji i pomiaru podejmowanego ryzyka, a takze dla regularnego ustalania odpowiednich limitow
ograniczajgcych skale narazenia sie na te ryzyka.

Na poziomie strategicznym, za ustalenie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami odpowiada Zarzad. Wszystkie typy
ryzyka sa monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu kapitatu
niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogow kapitatowych.

W Jednostce dominujgcej zostat powotany Komitet Zarzadzania Ryzykiem, w ktérego sktad wchodzg cztonkowie Rady
Nadzorczej. Do zadan Komitetu nalezy opracowanie dokumentu dotyczgcego apetytu na ryzyko, opiniowanie strategii w
zakresie zarzgdzania ryzykiem, wspieranie Rady Nadzorczej w nadzorowaniu realizacji strategii w zakresie zarzgdzania
ryzykiem, weryfikacja polityki wynagrodzen i zasad jej realizacji pod katem dostosowania systemu wynagrodzen do ryzyka,
na jakie jest narazony dom maklerski, do jego kapitatu, ptynnosci oraz prawdopodobienstwa i terminéw uzyskiwania
dochoddw.

Dziat Kontroli Ryzyka wspomaga Zarzad w ksztattowaniu, przegladaniu i aktualizacji zasad ICAAP w sytuacji pojawienia sie
nowych rodzajow ryzyka, znaczacych zmian w strategii i planach dziatania. Dziat ten monitoruje takze odpowiednio$é
i skutecznos¢ wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem, identyfikuje, monitoruje oraz kontroluje ryzyka inwestycji
wiasnych Grupy, wyznacza catkowity wymaog kapitatowy oraz szacuje kapitat wewnetrzny. Dziat Kontroli Ryzyka podlega
bezposrednio Cztonkowi Zarzadu odpowiedzialnemu za funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej w Spotce.

Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zatwierdza system zarzadzania ryzykiem XTB.

32.1 Wartos¢ godziwa

32.1.1 Poréwnanie wartosci bilansowej i wartosci godziwej
Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych jest szacowana jako zblizona do ich wartosci bilansowe;j.
Wartos$¢ godziwa pozyczek udzielonych i pozostatych naleznosci, zobowigzan wobec klientéw oraz zobowigzan pozostatych

jest szacowana jako zblizona do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krétkie terminy zapadalnosci tych pozycji
bilansowych.

32.1.2 Hierarchia wartosci godziwej
Grupa prezentuje wycene wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej wykorzystujac

nastepujgca hierarchie wartosci godziwej, ktéra obrazuje istotno$é danych wejsciowych wykorzystanych przy wycenie
wartosci godziwe;j:
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e Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla tych aktywoéw lub zobowigzan,

e Poziom 2: dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika
aktywéw lub zobowigzan w sposdb bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujace na cenach). Ta kategoria
obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe wycenione za pomocg cen notowanych z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywow, cen notowanych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow, ktére uwazane sg za mniej aktywne lub
pozostate metody wyceny gdzie wszystkie istotne dane wej$ciowe pochodza bezposrednio lub niebezposrednio z rynkéw;

e Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

31.03.2018 (NIEBADANE)

(WTYS. Zt)

POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 LACZNIE
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 20230 94 275 - 114 505
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 138 - 138
Aktywa razem 20230 94413 - 114 643
Zobowigzania finansowe
gg?c%wazanla finansowe przeznaczone do _ 19 657 B 19 657
Zobowigzania razem - 19 657 - 19 657

31.12.2017 (BADANE)

(WTYS. Zt)

POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 LACZNIE
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 22 967 104977 - 127944
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 147 - 147
Aktywa razem 22 967 105124 - 128 091
Zobowigzania finansowe
gglrac?tnnazama finansowe przeznaczone do _ 40 905 _ 40905
Zobowigzania razem - 40905 - 40905

31.03.2017 (NIEBADANE)

(WTYS. Zt)

POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 LACZNIE
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 114 667 - 114 667
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 173 - 173
Aktywa razem - 114 840 - 114 840
Zobowigzania finansowe
églr:)g)tnnazama finansowe przeznaczone do _ 28 520 B 28 520
Zobowigzania razem - 28 520 - 28 520

W okresach objetych $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity transfery pozycji pomiedzy
poziomami hierarchii wartosci godziwe;.

Warto$¢ godziwa kontraktéw na réznice kursowe (CFD) wyznaczona jest na podstawie rynkowych cen instrumentéw
bazowych, pochodzgcych z niezaleznych Zrédet, tj. od sprawdzonych dostawcéw ptynnosci oraz renomowanych serwiséw
informacyjnych, skorygowanych o spread okreslony przez Spétke dominujacg. Do wyceny wykorzystywane sg ceny
zamkniecia lub ostatnie ceny bid i ask. Kontrakty CFD wyceniane sg jako réznica miedzy ceng biezacg a ceng otwarcia
z uwzglednieniem naliczonych prowizji i punktéw swapowych.

Oszacowany przez Grupe wptyw korekt z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta nie byt znaczacy z punktu widzenia catosci
wyceny zawartych przez Grupe transakcji pochodnych. W konsekwencji, Grupa nie uznaje wptywu nieobserwowalnych
danych wejsciowych zastosowanych do wyceny transakcji pochodnych za znaczacy i zgodnie z postanowieniami MSSF
13.73 nie klasyfikuje takich transakcji na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej.
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32.2 Ryzyko rynkowe

Grupa w okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym zawierata na rynku OTC kontrakty
na réznice cenowe (CFD) i opcje binarne (digital option). Grupa moze réwniez nabywac¢ papiery wartosciowe oraz zawieraé
kontrakty terminowe na rachunek wtasny na regulowanych rynkach gietdowych.

Bioragc pod uwage czynnik ryzyka wyszczegélniamy nastepujgce rodzaje ryzyka:
e Ryzyko walutowe, zwigzane ze zmiang kurséw walutowych

e Ryzyko stopy procentowe;

e Ryzyko cen towaréw

e Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych

Podstawowym celem Grupy w obszarze zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie negatywnego wptywu tego ryzyka
na rentownos$¢ prowadzonej dziatalnosci. Praktyka Grupy w tym zakresie jest zgodna z nastepujgcymi zasadami:

W ramach wewnetrznych procedur stosowane s3 limity ograniczajace ryzyko rynkowe zwigzane z utrzymywaniem otwartej
pozycji na instrumentach finansowych. Sg to, w szczegdlinosci: limit maksymalnej otwartej pozycji na danym instrumencie
finansowym, limity ekspozycji walutowych, limit warto$ci pojedynczego zlecenia. Dziat Tradingu na biezaco monitoruje
otwarte pozycje ograniczone limitami i w przypadku ich przekroczen zawiera odpowiednie transakcje zabezpieczajgce. Dziat
Kontroli Ryzyka regularnie sprawdza wykorzystanie limitéw oraz zasadnos$¢ wykonania ewentualnych transakciji
zabezpieczajacych.

32.2.1 Ryzyko walutowe

Grupa zawiera transakcje gtownie na instrumentach obarczonych ryzykiem walutowym. Oprocz transakcji, ktdrych
instrumentem bazowym jest kurs walutowy, Grupa oferuje réwniez instrumenty, ktérych cena wyrazona jest w walucie obcej.
Dodatkowo, Grupa posiada aktywa utrzymywane w walutach obcych, tzw. pozycje walutowe. Na pozycje walutowe sktadajg
sie $rodki wiasne domu maklerskiego nominowane w walutach obcych w celu rozliczenia transakcji na rynkach
zagranicznych oraz zwigzane z prowadzeniem oddziatoéw zagranicznych.

Wartosc¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan Grupy w walutach obcych na dzien bilansowy zostata przedstawiona ponizej.
Wartosci przedstawione dla poszczegdinych walut bazowych sg wyrazone w tysigcach ztotych:
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dzieri 31 marca 2018 roku (niebadane)

WARTOSCI W WALUCIE OBCEJ PRZELICZONE NA PLN

wmvs.zo uUSsD EUR GBP CZK HUF RON INNE RAZEM B'mRsTg"s"g
WALUTY

Aktywa

Srodki pieniezne wiasne 39150 87 956 5508 23949 2 062 1435 30263 190 323 452 041
Srodki pieniezne klientow 22 951 173187 4736 33832 3147 6 569 5649 250 071 326 372
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 17808 55889 1298 10 500 1971 955 1107 89 528 114 505
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - - - 138 138 138
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 106 - 90 - - - 196 318
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 515 3063 168 157 10 136 740 4789 5829
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 104 272 200 181 - 22 108 887 5613
Wartosci niematerialne - 12 - 11 - - 25 48 1775
Rzeczowe aktywa trwate - 497 39 228 - 29 182 975 2 760
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 8234 1980 35 - - 248 10 497 10 497
Aktywa razem 80 528 329216 13929 68 983 7190 9146 38 460 547 452 919 848
Zobowigzania

Zobowigzania wobec klientow 32817 206 168 5583 42 826 4957 6475 6 368 305194 402 622
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 5468 7657 341 1459 204 181 414 15724 19 657
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 148 - - - - 24 172 2867
Pozostate zobowigzania 1008 8725 960 1004 - 176 1321 13194 22 433
Rezerwy na zobowigzania - - - - - 428 833 1261 1759
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - - - - - - - - 12173
Zobowigzania razem 39293 222 698 6 884 45289 5161 7 260 8960 335545 461 511
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dzieri 31 grudnia 2017 roku (badane)

WARTOSCI W WALUCIE OBCEJ PRZELICZONE NA PLN

wmvs.zo uUSsD EUR GBP CZK HUF RON INNE RAZEM B'mRsTg"s"g
WALUTY
Aktywa
Srodki pieniezne wiasne 36 906 55776 4778 17765 1709 1272 31241 149 447 367 096
Srodki pieniezne klientow 29179 203 627 6 584 37059 2803 3454 6898 289 604 378471
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 15392 63 456 1814 10675 1056 1557 2 369 96 319 127994
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - - - 147 147 147
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 61 - 54 - - 260 375 375
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 328 2 558 183 17 - 148 229 3463 4009
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 107 75 392 176 - 10 24 784 3216
Wartosci niematerialne - 14 - 15 - - 30 59 2915
Rzeczowe aktywa trwate - 500 56 2571 - 34 202 1043 3034
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 8253 1970 49 - - 225 10 497 10 497
Aktywa razem 81912 334 320 15777 66 061 5568 6475 41 625 551 738 897704
Zobowigzania
Zobowigzania wobec klientow 41 280 222 477 5438 42 061 3596 4822 164 319838 421 400
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 4130 156372 2642 3904 168 147 1037 27 400 40905
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 320 - - - - 135 455 1268
Pozostate zobowigzania 526 6 364 2178 1572 - 391 1244 12275 21913
Rezerwy na zobowigzania - - - - - 425 754 1179 1666
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - - - - - - - - 10210
Zobowigzania razem 45936 244 533 10 258 47 537 3764 5785 3334 361133 497 362
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dzieri 31 marca 2017 roku (niebadane)

WARTOSCI W WALUCIE OBCEJ PRZELICZONE NA PLN

wvs.z0 uUsD EUR GBP CZK HUF RON INNE RAZEM B'mRsTg"s"g
WALUTY

Aktywa

Srodki pieniezne wtasne 60 333 124 027 4727 23069 5688 4410 39 041 261295 286 000
Srodki pieniezne klientdw 31899 187 863 3017 490718 4318 4539 3517 284171 406 048
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 5848 53293 528 10311 2418 1811 2149 76 358 114 667
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - - - 173 173 173
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 71 - 985 - - 413 1469 3548
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 4973 2188 1094 72 - 72 336 8735 9302
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 5 292 522 154 - 14 230 1217 4361
Wartosci niematerialne - 26 - 30 - - 32 88 9901
Rzeczowe aktywa trwate - 427 105 316 - 33 426 1307 3419
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 8538 2212 29 - - 157 10936 10935
Aktywa razem 103 058 376725 12 205 83984 12424 10879 46 474 645 749 848 354
Zobowigzania

Zobowigzania wobec klientow 39350 191 965 3371 48 643 5099 4563 3520 296 511 418384
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 1510 16 420 172 1523 227 852 341 21045 28 520
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 252 - - - - - 252 2270
Pozostate zobowigzania 1455 5914 1256 1467 - 384 1891 12 367 22 095
Rezerwy na zobowigzania - 148 - - - 440 79 667 922
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - - - - - - - - 14953
Zobowigzania razem 42 315 214 699 4799 51 633 5326 6239 5831 330842 487 144
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Zmiana kursow wymiany walutowej, w tym w szczegdlnosci PLN na waluty obce, wptywa na wycene bilansowag
instrumentéw finansowych Grupy oraz na wynik z przeliczenia sald walutowych dla pozostatych pozycji bilansowych. Stopien
wrazliwosci na zmiany kurséw wymiany skalkulowany zostat przy zatozeniu réwnolegtej zmiany kurséw wymiany wszystkich
walut obecych do PLN o £5%. Bilansowa warto$¢ instrumentdw finansowych zostata ponownie wyceniona.

Stopien wrazliwosci Grupy na 5% wzrost lub spadek kursu wymiany PLN na waluty obce na kapitat wtasny i zysk przed
opodatkowaniem przedstawiony jest w ponizszej tabeli:

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2018 (NIEBADANE) 31.03.2017 (NIEBADANE)

(WTYS. Zt) WZROST KURSOW SPADEK KURSOW WZROST KURSOW SPADEK KURSOW
WYMIANY WYMIANY WYMIANY WYMIANY

05% 05% 05% 05%

Przychody/(koszty) okresu 9546 (9 546) 6 352 (6 352)
Kapitat wtasny, w tym 3269 (3269) 3213 (3213)
Roznice kursowe z przeliczenia 3269 (3269) 3213 (3213)

Wrazliwos¢ kapitatu wtasnego zwigzana jest z réznicami kursowymi z przeliczenia wartosci w walutach funkcjonalnych
jednostek zagranicznych.

32.2.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko wynikajgce z narazenia aktualnego i przysztego wyniku finansowego Grupy oraz jej
kapitatu na niekorzystny wptyw zmian stép procentowych. Zrédtami tego ryzyka moga by¢ umowy zawierane przez Grupe,
z ktérych wynikajg naleznosci lub zobowigzania uzaleznione od stopy procentowej oraz posiadanie aktywoéw lub zobowigzan
w instrumentach finansowych uzaleznionych od stép procentowych. Podstawowym Zrédtem ryzyka stopy procentowej dla
Grupy jest niedopasowanie stop oprocentowania: jakie Grupa ptaci klientom z tytutu utrzymywania przez nich srodkéw na
rachunkach pienieznych w Grupie, oraz rachunku bankowego i depozytow bankowych, w ktére Grupa inwestuje srodki
pieniezne klientow.

Dodatkowo, Zrédtem zmiennosci wyniku finansowego Grupy, zwigzanym z poziomem rynkowych stép procentowych,
sg kwoty zaptacone i otrzymane w zwigzku z wystepowaniem réznicy stop procentowych dla réznych walut (punkty
swapowe) a takze ewentualne posiadanie dtuznych instrumentéw finansowych.

Zasadniczo, zmiana wysokosci bankowych stép procentowych nie ma znaczgcego wptywu na sytuacje finansowa Grupy,
jako ze Grupa ustala oprocentowanie $rodkéw na rachunkach pienieznych klientéow w oparciu o formute zmienng,
w wysokosci nieprzekraczajgcej oprocentowania uzyskiwanego przez Grupe od banku prowadzgcego rachunek bankowy,
na ktérym zgromadzone sg s$rodki klientéw. Oprocentowanie na rachunkach pienieznych ma charakter oprocentowania
zmiennego powigzanego ze stawkami WIBID/WIBOR/LIBOR/EURIBOR, dlatego tez prawdopodobieristwo wystgpienia
niekorzystnego dla domu maklerskiego niedopasowania stop procentowych jest minimalne.

Biorgc pod uwage, iz Grupa utrzymuje niski poziom czasu trwania (duration) aktywoéw i zobowigzan oraz minimalizuje luke
czasu trwania, wrazliwos¢ rynkowej wartosci aktywow i pasywow na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych jest
minimalna. Ryzyko stopy procentowej uznane zostato za nieistotne w dziatalnosci Grupy.

Analiza wrazliwosci aktywdéw i zobowigzan finansowych, ktérych przeptywy pieniezne sa narazone na ryzyko zmiany stép
procentowych

Struktura aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych przeptywy pieniezne sg narazone na ryzyko zmiany stép
procentowych przedstawia sie nastepujgco:

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
(A (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 778413 745567 692 048
Aktywa finansowe razem 778 413 745 567 692 048
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania wobec klientow 60 386 64 824 114971
Zobowigzania pozostate 282 128 282
Zobowigzania finansowe razem 60 668 64 952 115 253
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Whptyw zmian stép procentowych o 50 punktéw bazowych (pb) na zysk przed opodatkowaniem zostat przedstawiony ponizej.
Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, Zze inne zmienne, w szczegdlnosci kursy walutowe, pozostang na statym poziomie.
Analiza zostata przeprowadzona na podstawie srednich sald srodkéw pienieznych w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018
oraz od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku z wykorzystaniem $redniej stopy procentowej 1M dla danego rynku.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 31.03.2018 (NIEBADANE) 31.03.2017 (NIEBADANE)
WZROST SPADEK WZROST SPADEK
050PB 0 50 PB 050PB 050PB
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 3815 (3815) 3735 (83735)

Analiza wrazliwo$ci aktywéw i zobowigzar finansowych, ktérych warto§é godziwa narazona jest na ryzyko zmiany stép
procentowych

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym Grupa nie
posiadata aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych wartos¢ godziwa narazona jest na ryzyko zmiany stop procentowych.
32.2.3 Pozostate ryzyko cenowe

Pozostate ryzyko cenowe jest to narazenie pozycji finansowej Grupy na niekorzystne zmiany cen towardw, instrumentéw
kapitatowych (akcje, indeksy) oraz instrumentéw dtuznych (w zakresie niewynikajgcym ze stop procentowych).

Wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych narazonych na pozostate ryzyko cenowe zostata przedstawiona ponize;:

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
s ) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
CFD na towary
Metale szlachetne 1898 2142 3307
Metale nieszlachetne 308 776 236
Inne 15631 11018 6 836
CFD na towary razem 17 837 13936 10379
Instrumenty kapitatowe
Akcje 27532 28 153 3510
Indeksy 43 844 56 062 79 597
Instrumenty kapitatowe razem 71376 84215 83107
Instrumenty dtuzne 181 92 141
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu razem 89 394 98 243 93 627
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
CFD na towary
Metale szlachetne 186 1080 469
Metale nieszlachetne 45 43 40
Inne 2738 3075 2882
CFD na towary razem 2969 4198 3391
Instrumenty kapitatowe
Akcje 2481 2588 2622
Indeksy 8458 11826 18 201
Instrumenty kapitatowe razem 10939 14414 20823
Instrumenty dtuzne 19 52 37
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu razem 13927 18 664 24 251

Stopient wrazliwosci Grupy na zmiane cen poszczegdlnych towardw oraz instrumentéw kapitatowych o +5% na kapitat
witasny i zysk przed opodatkowaniem zostat przedstawiony ponize;j.
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OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

WTYS. Zt) 31.03.2018 (NIEBADANE) 31.03.2017 (NIEBADANE)
WZROST SPADEK WZROST SPADEK
05% 0 5% 0 5% 0 5%
Przychody/(koszty) okresu
CFD na towary
Metale szlachetne (2414) 2414 (80) 80
Metale nieszlachetne (44) 44 (146) 146
Inne (5701) 5701 (3 535) 3535
CFD na towary razem (8159) 8159 (3761) 3761
Instrumenty kapitatowe
Akcje (183) 183 (15) 15
Indeksy (8 573) 8573 44674 (44 674)
Instrumenty kapitatowe razem (8756) 8756 44 659 (44 659)
Instrumenty dtuzne 608 (608) 735 (735)
Przychody/(koszty) okresu razem (16 307) 16 307 41633 (41 633)

32.3 Ryzyko ptynnosci

Grupa utozsamia ryzyko ptynnosci z ryzykiem utraty ptynnosci ptatniczej, czyli ryzykiem utraty zdolnosci finansowania
aktywow i terminowego wywigzywania sie z zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci lub w innych warunkach, ktére mozna
przewidzie¢, bez koniecznosci poniesienia straty. W analizie ptynnosci brane sg pod uwage biezgce mozliwosci uzyskiwania
srodkoéw ptynnych, przyszte potrzeby, scenariusze alternatywne i plany awaryjne w zakresie utrzymania ptynnosci ptatnicze).

Celem zarzadzania ptynnoscig finansowg w X-Trade Brokers jest utrzymanie na witasciwych rachunkach bankowych takiej
ilosci srodkéw pienieznych, ktéra zapewni pokrycie wszystkich operacji koniecznych do przeprowadzenia na tych
rachunkach. W celu zarzadzania ptynnoscig finansowa w odniesieniu do niektérych rachunkéw bankowych, zwigzanych z
operacjami na instrumentach finansowych, Jednostka dominujgca wykorzystuje model ptynnosciowy, ktérego istotg jest
wyznaczenie bezpiecznego obszaru stanu wolnych srodkéw pienieznych, ktéry nie wymaga podejmowania dziatan
korygujacych. W przypadku osiggniecia gornego limitu Jednostka dominujgca dokonuje przelewu na odpowiedni rachunek
biezacy w wysokosci nadwyzki ponad poziom optymalny. Podobnie, jesli stan gotéwki na rachunku spadnie do poziomu
dolnego limitu Jednostka dominujaca dokonuje przelewu srodkéw z rachunku biezgcego na wtasciwy rachunek w celu
doprowadzenia stanu gotéwki do optymalnego poziomu.

Zadania w ramach obstugi i uaktualniania zasad funkcjonowania modelu ptynnosciowego wykonuje Dziat Kontroli Ryzyka
Jednostki dominujgcej. Pracownicy Dziatu sg zobowigzani do badania ptynnosci finansowej co najmniej raz na tydzien, jak
rowniez do przekazywania do Dziatu Ksiegowosci Jednostki dominujgcej stosownych informacji w celu dokonania
okreslonych operacji na rachunkach.

Spotki zalezne zarzadzajg ptynnoscia analizujgc oczekiwane przeptywy pieniezne i dostosowujgc terminy zapadalnosci
aktywow do terminéw wymagalnosci pasywow. Spotki zalezne nie stosujg w zarzadzaniu ptynnoscig modeli. Zarzadzanie
ptynnoscig oparte na analizie luki ptynnosci jest skuteczne i wystarczajgce - w spoétkach zaleznych nie wystgpity incydenty
zwigzane z brakiem ptynnosci i niemozliwoscig wykonania zobowigzan finansowych. W przypadkach nadzwyczajnych
mozliwe jest zasilenie ptynnosci spotek zaleznych przez spétke dominujaca.

Procedura przewiduje takze mozliwos¢ odstepstw od jej stosowania, zgode na taki tryb postepowania musi wydac¢ co
najmniej dwéch cztonkéw Zarzadu Jednostki dominujacej. Informacja o odstepstwach przekazywana jest do Dziatu Kontroli
Ryzyka Jednostki dominujace).

W Jednostce dominujgcej wdrozone zostaty takze awaryjne plany utrzymania ptynnosci, ktére nie zostaty wykorzystane
w okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownawczym, ze wzgledu na fakt, ze wysokos$¢ aktywow
najbardziej ptynnych (wtasne $rodki pieniezne) znacznie przekracza zobowigzania.

W ramach biezgcych proceséw dziatalnosci oraz wykonywanych zadan w zwigzku z procesem zarzadzania ryzykiem
ptynnosci, osoby kierujgce wiasciwymi jednostkami organizacyjnymi Jednostki dominujacej prowadza biezacy nadzér nad
stanem $rodkdw pienieznych zdeponowanych na rachunku w kontekscie planowanych potrzeb ptynnosciowych zwigzanych
z prowadzeniem dziatalnos$ci operacyjnej Jednostki dominujacej. W analizie ptynnosci brane sg pod uwage biezace
mozliwosci uzyskiwania srodkéw ptynnych, przyszte potrzeby, scenariusze alternatywne i plany awaryjne w zakresie
utrzymania ptynnosci ptatniczej. Nadzoér i czynnosci kontrolne nad stanem rachunkéw pienieznych prowadzi takze
codziennie Dziat Kontroli Ryzyka.

Ponizej prezentowane sg umowne terminy ptatnosci aktywow i zobowigzan finansowych. Dla poszczegdlnych termindw
zapadalnosci zostata podana czgstkowa i skumulowana kontraktowa luka ptynnosci, obliczona jako réznica pomiedzy
aktywami razem a pasywami razem, wyliczana dla kazdego przedziatu zapadalnosci (wymagalnosci).
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Umowne terminy ptatno$ci aktywéw i zobowigzar finansowych na dzien 31 marca 2018 roku (niebadane)

B PRZEPLYWY e _ 57
WARTOSC PIENIEZNE DO 3 0D 1 ROKU POWYZEJ “

(WTYS. Zt) MIESIECY DO OKRESLONEJ
BILANSOWA WYNIKIi\J.:\.:I\g‘I’Evi MIESIECY 1 ROKU DO 5 LAT 5 LAT ZAPADALNOSCI

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 778 413 778 413 778413 - - - -

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Akcje 20230 20230 20230 - - - -

Instrumenty pochodne CFD 94 275 94 275 94 275 - - - -

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 114 505 114 505 114 505 B _ B B

razem

Instrumenty finansowe dostepne do _ _ _ B

sprzedazy 138 138 138

Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 5829 5829 3852 150 1827 - -

Aktywa finansowe razem 898 885 898 885 896 770 150 1827 - 138

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wobec klientow 402 622 402 622 402 622 - - - -

Zobowigzania finansowe przeznaczone do

obrotu

Instrumenty pochodne CFD 19 657 19 657 19 657 - - - -

Zobowigzania finansowe przeznaczone do B _ B B

obrotu razem 19 657 19 657 19 657

Pozostate zobowigzania 22 433 22 433 13199 7478 15 - 1741

Zobowigzania finansowe razem 444712 444712 435 478 7478 15 - 1741

Kontraktowa luka ptynnosci w okresach _

zapadalnosci (wymagalnosci) 461292 (7.328) 1812 (1603)

Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana 461 292 453 964 455776 455776 454173
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Umowne terminy ptatno$ci aktywéw i zobowigzar finansowych na dzien 31 grudnia 2017 roku (badane)

. PRZEPLY_WY oD 3 . BEZ
WARTOSC PIENIEZNE DO 3 0D 1 ROKU POWYZEJ &

(WTYS. Zt) MIESIECY DO OKRESLONEJ

BILANSOWA WYNIKAJACE Z MIESIECY 1 ROKU DO 5 LAT 5 LAT ZAPADALNOSCI

UMOWY

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 745 567 745 567 745 567 - - - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Instrumenty pochodne CFD 127944 127944 127944 - - - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 197 944 197 944 127 944 B _ B B
razem
Instrumenty finansowe dostepne do _ _ _ B
sprzedazy 147 147 147
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 4009 4009 2218 - 1791 - -
Aktywa finansowe razem 877667 877667 875729 - 1791 - 147
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania wobec klientow 421 400 421 400 421 400 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu
Instrumenty pochodne CFD 40905 40905 40905 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do _ B _ _
obrotu razem 40905 40905 40905
Pozostate zobowigzania 21913 21913 9357 10781 37 - 1738
Zobowigzania finansowe razem 484218 484218 471 662 10781 37 - 1738
Kontraktowa luka ptynnosci w okresach _
zapadalnosci (wymagalnosci) 404 067 (10787) 1754 (1597)
Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana 404 067 393 286 395 040 395040 393 449
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Umowne terminy ptatno$ci aktywéw i zobowigzar finansowych na dzien 31 marca 2017 roku (niebadane)

. PRZEPLY_WY oD 3 . BEZ
WARTOSC PIENIEZNE DO 3 0D 1 ROKU POWYZEJ “
(WTYS. Zt) MIESIECY DO OKRESLONEJ
BILANSOWA WYNIKAJACE Z MIESIECY 1 ROKU DO 5 LAT 5 LAT ZAPADALNOSCI
UMOWY
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 692 048 692 048 692 048 - - - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Instrumenty pochodne CFD 114 667 114 667 114 667 - - - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 114 667 114 667 114 667 B _ B B
razem
Instrumenty finansowe dostepne do _ _ _ B
sprzedazy 173 173 173
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 9302 9302 7411 25 1710 156 -
Aktywa finansowe razem 816190 816190 814126 25 1710 156 173
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania wobec klientow 418 384 418 384 418 384 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu
Instrumenty pochodne CFD 28 520 28 520 28 520 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do _ B _ _
obrotu razem 28 520 28520 28520
Pozostate zobowigzania 22 095 22 095 15237 6757 107 - -
Zobowigzania finansowe razem 468 999 468 999 462135 6 757 107 - -
Kontraktowa luka ptynnosci w okresach
zapadalnosci (wymagalnosci) 361991 (6732) 1603 156 173
Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana 351991 345259 346 862 347018 347191
Grupa nie oczekuje, ze przeptywy pieniezne, prezentowane w analizie terminéw wymagalnosci, mogg wystgpi¢ znaczgco wczesniej lub w znaczgco innych kwotach.
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32.4 Ryzyko kredytowe

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ bilansowg aktywow finansowych odpowiadajgca narazeniu Grupy na ryzyko kredytowe:

31.03.2018 (NIEBADANE)

31.12.2017 (BADANE)

31.03.2017 (NIEBADANE)

MAKSYMALNA MAKSYMALNA MAKSYMALNA
(WTYS. Zt) WARTOSC EKSPOZYCJA WARTOSC  EKSPOZYCJA WARTOSC EKSPOZYCJA
BILANSOWA  NARYZYKO  BILANSOWA  NARYZYKO  BILANSOWA  NARYZYKO
KREDYTOWE KREDYTOWE KREDYTOWE
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 778413 778413 745 B567 745 567 692 048 692 048
Aktywa finansowe 114 505 5815 127 944 13 063 114 667 12221
przeznaczone do obrotu *
Aktywa fma.nsowe dostepne 138 138 147 147 173 173
do sprzedazy
Pozyczki udzielone i 5829 5829 4009 4009 9302 9302
pozostate naleznosci
Aktywa finansowe razem 898 885 790 195 877 667 762 786 816 190 713744

* Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu, bez uwzglednienia otrzymanych zabezpieczeri wyniosta 114 505 tys. zt na dzieri 31 marca 2018
roku (31 grudnia 2017 roku: 101 566 tys. z 31 marca 2017 roku: 114 667 tys. zi). Zabezpieczenie tej ekspozycji stanowity Srodki pieniezne klientw, ktdre na dzieri 31 marca 2018 roku zapewniaty
zabezpieczenie dla ekspozycji o wartosci 84 938 tys. zt (na dziert 31 grudnia 2017 roku: 88 412 tys. zt, na dzieri 31 marca 2017 roku: 152 223 tys. zf). Ekspozycje na ryzyko kredytowe wynikajace z
transakcji z brokerami, jak rowniez ewentualne ekspozycje wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie nie podlegaty zabezpieczeniu.

Jakos¢ kredytowa aktywoéw finansowych Grupy oceniana jest na podstawie zewnetrznych ocen jakosci kredytowej, wag
ryzyka przypisywanych na podstawie rozporzadzenia CRR z uwzglednieniem stosowanych mechanizméw ograniczajgcych

ryzyko kredytowe, liczby dni w opdZnieniu sptaty naleznosci oraz prawdopodobieristwa niewyptacalnosci kontrahenta.
Aktywa Grupy mieszcza sie nastepujgcych przedziatach ratingéw kredytowych:

e Fitch Ratings-od F1+do B
e Standard & Poor's Ratings Services - od A-1+ do B
e Moody's —od P-1 do NP

Srodki pieniezne

Ryzyko kredytowe w zakresie srodkéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych zwigzane jest z utrzymywaniem srodkow
pienieznych zaréwno wtasnych jak i klientéw na rachunkach bankowych. Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéw pienieznych
jest ograniczane poprzez wybdr bankéw o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje
ratingowe oraz poprzez dywersyfikacje bankdw, w ktérych otwierane sg rachunki. Na dziern 31 marca 2018 roku Grupa
posiada rachunki bankowe w 40 bankach i instytucjach (31 grudnia 2017 roku: 40 bankdw i instytucji, 31 marca 2017 roku:

40 bankéw i instytucji). 10 najwiekszych ekspozycji zostato przedstawionych w ponizszej tabeli (numeracja bankéw i
instytugcji ustalona indywidualnie dla kazdego okresu):

31.03.2018 (NIEBADANE) 31.12.2017 (BADANE) 31.03.2017 (NIEBADANE)

PODMIOT (WTYS.Zt) PODMIOT (WTYS.Zt) PODMIOT (WTYS. Zt)
Bank 1 231988 Bank 1 229229 Bank1 122 279
Bank 2 116178 Bank?2 108812 Bank 2 98 127
Bank 3 95645 Bank3 86 083 Bank 3 92 084
Bank 4 80657 Bank4 77019 Bank4 77904
Bank 5 41 277 Bank 5 41163 Bank 5 47 046
Bank 6 23678 Bank6 28 635 Bank 6 32 360
Bank 7 23089 Bank7 25291 Bank7 30992
Bank 8 21844 Bank8 23946 Bank8 30885
Bank 9 19576 Bank9 22 026 Bank9 24906
Bank 10 14161 Bank 10 13976 Bank 10 24 887
Pozostate 110 320 Pozostate 89 387 Pozostate 116578
Razem 778 413 Razem 745 567 Razem 692 048

Ponizsza tabela prezentuje krétkoterminowg ocene jakosci kredytowej srodkéw pienieznych Grupy wedtug stopni jakosci
kredytowej wyznaczonych na podstawie zewnetrznych ocen jakosci kredytowe (stopien 1 oznacza najlepszg jakosc
kredytowa, stopien 6 najgorsza) i wag ryzyka przypisywanych na podstawie rozporzadzenia CRR. W przypadku braku oceny

www.xtb.pl 58



Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | kwartat 2018 roku

krotkoterminowej lub ekspozycji o terminie zapadalnos$ci wynoszacym ponad 3 miesigce wykorzystano
oceny dtugoterminowe.

WARTOSC BILANSOWA (W TYS. Zt)

STOPIEN JAKOSCI KREDYTOWEJ 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Srodki pieniezne
Stopien 1 0690 477 657 250 577 457
Stopien 2 1771 1626 1390
Stopien 3 57 231 77 364 81 664
Stopien 4 27211 9327 31537
Stopien 5 1723 - -
Razem 778413 T45 567 692 048

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wynikajg z transakcji instrumentami finansowymi, zawartych z klientami Grupy
oraz powigzanych z nimi transakcji zabezpieczajacych.

Ryzyko kredytowe w zakresie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zwigzane jest z ryzykiem niewyptacalnosci
klienta lub kontrahenta. W stosunku do transakcji zawartych z klientami na rynku OTC, Spdétka prowadzi polityke
zabezpieczania sie przed ryzykiem kredytowym kontrahenta poprzez stosowanie mechanizmu tzw. ,stop out".
Zabezpieczeniem sg srodki pieniezne klienta zdeponowane w domu maklerskim. Jesli saldo biezace rachunku klienta jest
réwne lub nizsze niz 30% wptaconego zabezpieczenia zablokowanego w ramach danego systemu transakcyjnego, pozycja
generujgca najwieksza strate zamykana jest automatycznie po aktualnej cenie rynkowej. Wielko$¢ poczatkowego depozytu
zabezpieczajgcego wyznaczana jest w zaleznosci od rodzaju instrumentu finansowego, rachunku klienta, waluty rachunku
i kwoty salda na rachunku pienieznym w systemie transakcyjnym, jako procent wartosci nominalnej transakcji. Szczegdtowy
opis mechanizmu zawarty jest w obowigzujgcych klientéw regulaminach. Dodatkowo, w celu zabezpieczenia ryzyka
kredytowego kontrahenta Grupy stosuje w umowach z wybranymi klientami inne klauzule, w szczegdlnosci wymogi odnosnie
minimalnego poziomu salda na rachunku pienieznym.

Ze wzgledu na stosowane mechanizmy ograniczajgce ryzyko kredytowe, jako$¢ kredytowa aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu jest wysoka i nie wykazuje istotnego zréznicowania.

10 najwiekszych ekspozycji Grupy na ryzyko kredytowe kontrahenta z uwzglednieniem zabezpieczenia (ekspozycja netto)
zostato przedstawione w ponizszej tabeli (numeracja kontrahentéw ustalona indywidualnie dla kazdego okresu):

31.03.2018 (NIEBADANE) 31.12.2017 (BADANE) 31.03.2017 (NIEBADANE)

EKSPOZYCJA EKSPOZYCJA EKSPOZYCJA

Asklilleny NETTO (W TYS. Zt) BCBHIDH NETTO (W TYS. Zt) pecl NETTO (W TYS. Zt)
Podmiot 1 919 Podmiot 1 2076 Podmiot 1 1896
Podmiot 2 487 Podmiot 2 1340 Podmiot 2 992
Podmiot 3 288 Podmiot 3 713 Podmiot 3 509
Podmiot 4 1917 Podmiot 4 703 Podmiot 4 465
Podmiot 5 177 Podmiot 5 675 Podmiot 5 384
Podmiot 6 155 Podmiot 6 433 Podmiot 6 378
Podmiot 7 147 Podmiot 7 416 Podmiot 7 292
Podmiot 8 136 Podmiot 8 383 Podmiot 8 291
Podmiot 9 112 Podmiot 9 238 Podmiot 9 290
Podmiot 10 111 Podmiot 10 234 Podmiot 10 248
Razem 2723 Razem 7211 Razem 5745

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Na dziert 31 marca 2018 roku, 31 grudnia 2017 roku oraz na dziert 31 marca 2017 roku aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci nie wystapity.
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Naleznosci pozostate

Naleznosci pozostate nie wykazujg istotnej koncentracji i powstaty w toku normalnej dziatalnosci Grupy. Nieprzedawnione
naleznosci pozostate sg regularnie sptacane i z punktu widzenia jakosci kredytowej nie stanowig dla Grupy istotnego ryzyka.
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INFORMACJE DODATKOWE DO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Informacja o dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa") jest X-Trade
Brokers Dom Maklerski S.A. (zwany dalej: ,Spotka dominujaca’, ,Jednostka dominujaca”, ,Dom Maklerski”, ,XTB") z siedzibg
Centrali w Warszawie, ul. Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa.

Grupa jest miedzynarodowym dostawca produktow, ustug i rozwigzan technologicznych w zakresie obrotu instrumentami
finansowymi, specjalizujgcym sie w rynku OTC oraz w szczegdlnosci w instrumentach pochodnych CFD, bedgcych produktami
inwestycyjnymi, z ktérych zwrot uzalezniony jest od zmian ceny i wartosci instrumentéw oraz aktywéw bazowych. Grupa
prowadzi dziatalnos¢ w dwdch segmentach: dziatalnosci detalicznej i dziatalnosci instytucjonalnej. Dziatalnos¢ detaliczna
Grupy obejmuje gtéwnie prowadzony na rzecz klientéw detalicznych internetowy obrét instrumentami pochodnymi opartymi
na aktywach i instrumentach bazowych, ktérymi obrét odbywa sie na rynkach finansowych i towarowych. Klientom
instytucjonalnym Grupa oferuje technologie, dzieki ktérym moga oni pod wtasng marka oferowac swoim klientom mozliwosé
obrotu instrumentami finansowymi. Grupa dziata réwniez jako dostawca ptynnosci (ang. liquidity provider) dla klientéw
instytucjonalnych.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na podstawie licencji udzielonych przez organy regulacyjne w Polsce, Wielkiej Brytanii, na Cyprze,
Turcji i w Belize. Dziatalno$¢ Grupy jest regulowana i podlega nadzorowi wtasciwych organéw na rynkach, na ktérych Grupa
prowadzi dziatalnos¢, w tym w krajach UE, na podstawie tzw. jednolitego paszportu europejskiego. Obecnie Grupa koncentruje
sie na rozwijaniu swojej dziatalnosci na 12 kluczowych rynkach, w tym w Polsce, Hiszpanii, Czechach, Portugalii, we Francji
i Niemczech, natomiast za priorytetowy region dalszej ekspansji Grupa uznaje Ameryke tacinska.

W dniu 10 lutego 2017 roku turecki organ regulacyjny tj. Capital Markets Board of Turkey (CMB) wprowadzit zmiany
w regulacjach dotyczgcych dziatalnosci ustug inwestycyjnych, dziatalnosci inwestycyjnej oraz ustug dodatkowych. Przyczynito
sie to do znacznego spadku liczby klientéw i w konsekwencji do istotnego ograniczenia dziatalnosci Grupy w Turcji. W dniu
19 kwietnia 2018 r. Zarzad podjat ostateczng decyzje o wznowieniu dziatari majgcych na celu wygaszenie dziatalnosci na rynku
tureckim i likwidacji spotki zaleznej X Trade Brokers Menkul Dederler A.S. Decyzja Spotki zostata podjeta po przeanalizowaniu
sytuacji spotki zaleznej oraz wobec braku zaktadanego ztagodzenia ograniczen wprowadzonych przez Capital Markets Board
of Turkey (CMB).

W okresie 3 miesiecy 2018 roku Grupa kontynuowata proces poszerzania oferty produktowej. Celem tych dziatan jest
dywersyfikacja oferty, majgca wyj$¢ na przeciw oczekiwaniom réznych grup inwestoréow. Najwazniejszg innowacjg byto
wprowadzenie w marcu 2018 roku oferty akcyjnej, dzieki ktdrej inwestorzy o wyzszej awersji do ryzyka niz w przypadku
produktéw CFD, moga inwestowaé w akcje oraz ETFy z kilkunastu $wiatowych rynkéw. Ustuga to zostata wprowadzona
na platformie xStation, ktéra ciggle podlega ulepszeniom tak by handel na instrumentach finansowych byt jak najprostszy,
a klient posiadat wszystkie niezbedne informacje w jednym miejscu, czyli na platformie transakcyjnej. Jednym z przyktadow
aplikacji polepszajacych doswiadczenie klienta jest wprowadzony w pierwszym kwartale 2018 roku ETF Scanner, ktory
pozwala na doktadna analize fundamentalng funduszy handlowanych na gietdach.

Roéwniez w pierwszym kwartale XTB wprowadzito nowg odswiezong oferte inwestycji na CFD opartych o kryptowaluty, ktéra
spotkata sie z duzym zainteresowaniem klientodw Spotki.

Zarzad jest zdania, ze Grupa zbudowata solidne fundamenty zapewniajace jej dobrg pozycje do generowania wzrostu
W przysztosci.
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2. Podsumowanie i analiza wynikéw Grupy Kapitatowej

W | kwartale 2018 r. XTB odnotowato rekordowe 59,5 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 10,6 min PLN zysku rok
wczesniej. To wzrost 0 48,9 min PLN, tj. 459,1%. Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) wzrést o 50,5 min PLN rdr, tj. 228,1%
osiggajgc wartosc 72,7 min PLN. Skonsolidowane przychody wyniosty 113,7 min PLN wobec 58,7 miIn PLN rok wczesniej.

2.1 Czynniki majace wptyw na wyniki operacyjne i finansowe

Na wyniki operacyjne i finansowe Grupy maja przede wszystkim wptyw:

e liczba aktywnych rachunkéw, wolumen transakcji oraz kwota depozytéw;
e zmiennos$¢ na rynkach finansowych i towarowych;

e 0golne warunki rynkowe, geopolityczne i gospodarcze;

e  konkurencja na rynku FX/CFD oraz

e otoczenie regulacyjne.

Ponizej omoéwiono kluczowe czynniki majace wptyw na wyniki finansowe i operacyjne Grupy w okresie 3 miesiecy
zakoriczonym 31 marca 2018 roku. W ocenie Zarzadu czynniki te miaty i moga mie¢ w przysztosci wptyw na dziatalnosé, wyniki
operacyjne i finansowe, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Grupy.

2.2 Omowienie wynikow dziatalnosci Grupy za | kwartat 2018

W ponizszej tabeli przedstawiono wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw w podanych
okresach.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)

31.03.2018 31.03.2017 WARTOE(I\'.:II:ZI).\V'JS ZMIANA %
Wynik z operacji na instrumentach finansowych 112 551 57 650 54901 95,2
Przychody z tytutu prowizji i optat 1175 1052 123 1,7
Pozostate przychody 11 16 (5) (31,3)
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 113737 58718 55019 93,7
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (19 452) (18 425) (1027) 56
Marketing (7 799) (7175) (624) 8,7
Pozostate ustugi obce (6 838) (4 3517) (2 487) 57,2
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw (1939) (1912) (27) 14
Amortyzacja (1 479) (1330) (149) 11,2
Podatki i optaty (367) (1019) 652 (64,0)
Koszty prowizji (2 335) (1 499) (836) 55,8
Pozostate koszty (834) (854) 20 (2.3
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem (41 043) (36 565) (4 478) 12,2
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 72 694 22153 50 541 228,1
Przychody finansowe 4258 4501 (243) (5,4)
Koszty finansowe (8209) (12 923) 9714 (75,2)
Zysk przed opodatkowaniem 73743 13731 60012 4371
Podatek dochodowy (14 256) (3097) (11 165) 361,2
Zysk netto 59 487 10 640 48 847 459,
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Przychody

Wzrost przychodéw w | kwartale 2018 r. 0 93,7% rdr, tj. 55,0 min PLN wynika gtéwnie ze wzrostu wolumenu obrotu
transakeyjnego klientéw liczonego w lotach, jak i rentownosci na lota. Obroty byty wyzsze o 135,3 tys. lotéw rdr, a rentownos¢
jednostkowa o0 59,7 PLN.

OKRES ZAKONCZONY
31.03.2018 31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017 31.03.2017 31.12.2016 30.09.2016 30.06.2016

Przychody z dziatalnosci
operacyjnej razem
(w tys. PLN) 113737 75460 73063 66 526 58718 93959 42 802 31050

Obrét instrumentami
pochodnymi CFD

w lotach! 675344 618893 523769 513814 540082 4883660 468686 525108
Rentownos¢ na lota
(W PLN)2 168 122 139 129 109 192 91 59

") Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentéw.
) Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

XTB posiada solidny fundament pod wzrosty w postaci stale rosngcej bazy klientéw i liczby aktywnych klientéw. W | kwartale
2018 r. liczba nowo otwartych rachunkéw wyniosta 15 910 i byta wyzsza o 19,8% rdr. Z kolei srednia liczba aktywnych
rachunkéw byta rekordowa zaréwno w stosunku do wczesniejszych kwartatéw 2017 r., jak i 2016 r. i wyniosta 25 279, co
oznacza wzrost 0 23,9% rdr.

OKRES ZAKONCZONY

31.03.2018 31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017 31.03.2017 31.12.2016 30.09.2016 30.06.2016

Nowe rachunki’ 15970 16530 11278 9635 13280 9624 8060 7178
Srednia liczba aktywnych 26279 21088 20194 20016 20408 17243 16531 16305

rachunkow?

") Liczba rachunkéw otworzonych przez klientéw Grupy w poszczegdlnych kwartatach.
?) Srednia kwartalna liczba rachunkéw odpowiednio za okres 3 miesiecy 2018 roku oraz 12,9, 6 i 3 miesiecy 2017 roku oraz 12, 9 i 6 miesiecy 2016 roku.

Analogicznie do wczesniejszych kwartatéw, przyrost rachunkéw w | kwartale 2018 r. zwigzany byt z realizacjg
zoptymalizowanej strategii sprzedazowo-marketingowej oraz nowymi produktami. Dodatkowym czynnikiem wspomagajgcym
osiggniecie takiego przyrostu byta sprzyjajaca sytuacja na rynkach finansowych.

W kolejnych kwartatach 2018 r. Zarzad bedzie dazyt do stabilizacji liczby nowo otwieranych rachunkéw na poziomach
obserwowanych w dwdéch ostatnich, rekordowych pod tym wzgledem kwartatach oraz do dalszego wzrostu sredniej liczby
aktywnych rachunkéw. Ponadto najwiekszy potencjat wzrostu biznesu Zarzad upatruje w rynku niemieckim, francuskim
i Ameryce tacinskiej.

Patrzgc na przychody pod katem klas instrumentéw odpowiedzialnych za ich powstanie widaé¢, ze podobnie jak we
wczesniejszych okresach, prym wiodty CFD oparte na indeksach akcji. Ich udziat w strukturze przychoddéw z operacji na
instrumentach finansowych w | kwartale 2018 roku przekroczyt 57,5% wobec 71,7% rok wczesniej. Tradycyjnie juz
najpopularniejszym instrumentem wsréd klientéw byt CFD oparty o niemiecki indeks akcji DAX (DE30). Duzg popularnoscia
cieszyty sie takze CFD oparte o indeksy amerykanskie. Przychody na instrumentach CFD opartych o waluty stanowity 29,2%
wszystkich przychoddw, a najwieksza popularnoscig wsrod klientéw cieszyta sie para walutowa EURUSD.
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OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN) ZMIANA %
31.03.2018 31.03.2017
CFD na indeksy 65 534 43249 51,5
CFD na waluty 33278 11782 1824
CFD na towary 11 346 2 831 300,8
CFD na akcje 956 471 103,0
CFD na obligacje 149 (123) (221,1)
CFD razem 111 263 58210 91,1
Instrumenty pochodne opcyjne 2702 2082 29,8
Akcje i pochodne instrumenty gietdowe 8 - -
Wynik z operacji na instrumentach finansowych brutto 113973 60 292 89,0
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (932) (797) 16,9
Prowizje wyptacane brokerom wspétpracujgcym (490) (1 845) (73,4)
Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto 112 551 57 650 95,2
Udziat poszczegdlnych instrumentédw w wyniku na instrumentach finansowych
lkw.2018r. | kw.2017r.

W CFD na indeksy
W CFD na waluty
B CFD na towary

pozostate

W ujeciu geograficznym przychody XTB byty dobrze zdywersyfikowane. Ich wzrost wystapit zaréwno w Europie Srodkowo-
Wschodniej, jak i Europie Zachodniej. Krajami, z ktérych Grupa czerpie kazdorazowo wiecej niz 15% przychoddéw sa: Polska
z udziatem wynoszgcym 26,7% (I kwartat 2017 r.: 18,1%) oraz Hiszpania z udziatem réwnym 18,0% (I kwartat 2017 r.. 22,3%,).
Udziat pozostatych krajéw w strukturze geograficznej przychoddéw nie przekracza w zadnym przypadku 15%. W globalnej

kontrybucji na znaczeniu zyskuje takze Ameryka t acinska, ktéra zastgpita luke po Turcji.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)
31.03.2018 31.03.2017
Europa Srodkowo-Wschodnia 53792 22893
- w tym Polska 30344 10610
Europa Zachodnia 54138 30926
- w tym Hiszpania 20 459 13081
Ameryka taciriska i Turcja 5807 4899
-wtym Turcja - 4360
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 113737 58718
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XTB ktadzie duzy nacisk na dywersyfikacje segmentowa przychodéw. W tym celu od 2013 roku rozwija dziatalno$¢
instytucjonalng (X Open Hub), w ramach ktdrej dostarcza ptynnosé¢ i technologie innym instytucjom finansowym, w tym
domom maklerskim. Przychody z tego segmentu potrafig podlega¢ istotnym wahaniom z kwartatu na kwartat, analogicznie
jak w segmencie detalicznym, co jest zjawiskiem typowym dla przyjetego przez Grupe modelu biznesowego.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)
31.03.2018 31.03.2017
Dziatalnos¢ detaliczna 102910 44058
Dziatalno$¢ instytucjonalna (X Open Hub) 10827 14 660
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 113737 58718
Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2018 r. uksztattowaty sie na poziomie 41,0 min PLN (I kwartat 2017 r.: 36,6 min
PLN) i byty wyzsze 0 4,5 mIn PLN, tj. 12,2% rdr. Na wzrost ten ztozyty sie wyzsze o:

e 2,5mIn PLN koszty pozostatych ustug obcych w nastepstwie poniesienia wiekszych naktadéw na:

— ustugi wsparcia informatycznego (wzrost o 787 tys. PLN rdr);
— ustugi prawne i doradcze (wzrost o 658 tys. PLN rdr);
— systemy IT i licencje (wzrost o0 414 tys. PLN rdr);

e 1,0 mIn PLN koszty wynagrodzen i swiadczen pracowniczych, gtéwnie za sprawg wzrostu zmiennych sktadnikéw
wynagrodzen (bonuséw);

e 08 mIn PLN koszty prowizji wynikajgce z wiekszych kwot zaptaconych dostawcom ustug ptatniczych za
posrednictwem ktorych klienci deponujg swoje srodki na rachunkach transakcyjnych.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)

31.03.2018 31.03.2017
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze 19 452 18 425
Marketing 7799 7175
Pozostate ustugi obce 6 838 4351
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 1939 1912
Amortyzacja 1479 1330
Podatki i optaty 367 1019
Koszty prowizji 2 335 1499
Pozostate koszty 834 854
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem 41043 36 565

W ujeciu kdk koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 2,8 min PLN gtéwnie za sprawg wyzszych o 2,2 min PLN naktadéw
marketingowych.

OKRES ZAKONCZONY
31.03.2018 31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017 31.03.2017 31.12.2016 30.09.2016 30.06.2016

Koszty dziatalnosci
operacyjnej razem

(wtys. PLN) 41043 38234 34725 35973 36 565 38 889 34378 54730
- marketing 7799 5558 5563 6 545 7175 8997 8 041 24 310
Nowe rachunki 15910 16530 11278 9635 13280 9624 8 060 7178

Zarzad przewiduje, ze w catym 2018 r. koszty dziatalnosci operacyjnej powinny ksztattowacé sie na poziomie poréwnywalnym
lub nieznacznie wyzszym do tego, jaki obserwowalismy w 2017 r. Ostateczny ich poziom uzalezniony bedzie od wysokosci
zmiennych skfadnikéw wynagrodzen wyptaconych pracownikom oraz od poziomu wydatkéw marketingowych. Na wysokos¢
zmiennych sktadnikéw wynagrodzen wptywac bedg wyniki Grupy. Poziom wydatkéw marketingowych uzalezniony z kolei
bedzie od oceny ich wptywu na wyniki i rentownos$¢ Grupy oraz stopnia responsywnosci klientéw na podejmowane dziatania.
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23 Wybrane wskazniki finansowe Grupy

Wskazniki finansowe przedstawione w tabeli ponizej nie sg miernikiem wynikéw finansowych zgodnie z MSSF UE ani nie
powinny by¢ traktowane jako mierniki wynikéw finansowych lub przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, jak
réwniez uwazane za alternatywe dla zysku. Wskazniki te nie sg jednolicie definiowane i moga nie by¢ poréwnywalne do
wskaznikéw prezentowanych przez inne spétki, w tym spotki prowadzace dziatalnos¢ w tym samym sektorze co Grupa.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2018 31.03.2017
EBITDA (w tys. PLN)' 74173 23483
EBITDA marza (%)? 652 40,0
Marza zysku netto (%)° 52,3 18,1
Rentownos$¢ kapitatow wiasnych — ROE (%)* 55,4 119
Rentownos$é aktywow — ROA (%)° 26,2 52
taczny wspdtezynnik kapitatowy (%)° 14,7 10,1

") EBITDA obliczony jako zysk z dziatalno$ci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje.

Obliczony jako iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej, powiekszonego o amortyzacje, i przychoddéw z dziatalno$ci operacyjnej.

Obliczony jako iloraz zysku netto i przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej.

Obliczony jako iloraz wyniku finansowego netto i Sredniego salda kapitatéw wtasnych (obliczonego jako $rednia arytmetyczna kapitatéw wtasnych na koniec

poprzedniego i na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego; wskazniki za okresy 3-miesieczne zostaty zannualizowane).

%) Obliczony jako iloraz wyniku finansowego netto i $redniego salda aktywéw razem (obliczonego jako $rednia arytmetyczna aktywdw razem na koniec poprzedniego i na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego; wskazniki za okresy 3-miesieczne zostaty zannualizowane).

%) Obliczany jako iloraz funduszy wtasnych i facznej ekspozycji na ryzyko.

2

3

2

2.4 Wybrane dane operacyjne

Ponizsza tabela przedstawia dane o obrotach Grupy (w lotach) w podziale geograficznym we wskazanych okresach.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2018 31.03.2017
Segment dziatalnosci detalicznej 611156 486129
Europa Srodkowo-Wschodnia 339 252 261128
Europa Zachodnia 242 525 156 670
Ameryka tacinska i Turcja 29 379 68 331
Segment dziatalnosci instytucjonalnej 64 189 53 953
Razem 675 344 540 082

W ponizszej tabeli przedstawiono:
e liczbe nowych rachunkow otwartych przez klientéw Grupy w poszczegdlnych okresach;
e liczbe aktywnych rachunkdw;
e catkowita liczbe rachunkow;
e wartosc¢ depozytéw netto w poszczegdlnych okresach;
e Srednie przychody operacyjne na jeden aktywny rachunek;
e wolumen transakcji w lotach oraz
e rentownosc na jednego lota.
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Informacje przedstawione w tabeli ponizej dotyczg dziatalnosci w segmencie dziatalnosci detalicznej i segmencie dziatalnosci

instytucjonalnej tacznie.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2018 31.03.2017
Nowe rachunki’ 15910 13280
Srednia liczba aktywnych rachunkéw? 25279 20 408
Rachunki razem 209176 169 031
Depozyty netto (w tys. PLN)® 86 969 107 786
Srednie przychody operacyjne na aktywny rachunek (w tys. PLN)* 45 29
Obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach® 675 344 540 082
Rentowno$é na lota (w PLN)°® 168 109

") Liczba rachunkéw otworzonych przez klientéw Grupy w poszczegdlnych okresach.

2

%) Depozyty netto stanowig depozyty wptacone przez klientéw, pomniejszone o kwoty wycofane przez klientéw, w danym okresie.

2

najmniej jedng transakcje w okresie trzech miesiecy.

Srednia kwartalna liczba rachunkéw za posrednictwem ktorych przeprowadzono co najmniej jedna transakcje w okresie trzech miesiecy.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy w danym okresie podzielone przez srednig kwartalng liczbe rachunkéw za posrednictwem ktérych przeprowadzono co

%) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym: w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentdéw i jest rézna dla réznych instrumentéw.

%) Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

Segment dziatalnosci detalicznej

Ponizsza tabela przedstawia kluczowe wskaZniki operacyjne dla segmentu dziatalnosci detalicznej Grupy za wskazane okresy.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2018 31.03.2017
Nowe rachunki' 15908 13273
Srednia liczba aktywnych rachunkéw? 25 251 20378
Rachunki razem 209 102 168 949
Liczba transakgji® 9387317 7113524
Obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach* 611 156 486 129
Depozyty netto (w tys. PLN)® 79 666 95937
Srednie przychody operacyjne na aktywny rachunek (w tys. PLN)® 4,1 2,2
Srednie koszty pozyskania rachunku (w tys. PLN)’ 05 05
Rentowno$é na lota (w PLN)® 168 97

") Liczba rachunkéw otworzonych przez klientéw Grupy w poszczegdlnych okresach.

Srednia kwartalna liczba rachunkéw, na ktérych przeprowadzono przynajmniej jedna transakcje w ostatnich trzech miesigcach.
Liczba transakgji jest zdefiniowana jako catkowita liczba transakgji otwartych i zamknietych w tym okresie.

2

3

2

Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakeji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku

instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentdéw i jest rézna dla réznych instrumentéw.
%) Warto$¢ depozytéw wptaconych przez klientéw Grupy w poszczegdlnych okresach depozyty pomniejszone o kwoty wycofane przez klientéw Grupy w danym okresie.
%) Srednie przychody na jeden rachunek zdefiniowane sg jako przychody z dziatalno$ci operacyjnej Grupy razem w danym okresie podzielone przez $rednig kwartalng

liczbe rachunkéw, na ktoérych przeprowadzono przynajmniej jedng transakcje w ostatnich trzech miesigcach.

") Sredni koszt pozyskania rachunku zdefiniowany jest jako taczne wydatki marketingowe Grupy w okresie podzielone przez liczbe nowych rachunkéw w tym samym

okresie.

%) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem w segmencie dziatalno$ci detalicznej podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.
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Ponizsza tabela przedstawia dane w podziale geograficznym o $redniej kwartalnej liczbie rachunkéw prowadzonych przez
Grupe, na ktérych przeprowadzono przynajmniej jedna transakcje w ostatnich 3 miesigcach. Lokalizacje aktywnych rachunkéw
ustalono na podstawie lokalizacji biura Grupy (ktére prowadzi dany rachunek), z wyjatkiem rachunkéw prowadzonych przez
XTB Limited. Rachunki prowadzone przez XTB Limited zostaty sklasyfikowane na podstawie kraju pochodzenia klienta, a nie
lokalizacji biura Grupy.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2018 31.03.2017
Europa Srodkowo-Wschodnia 14540 58% 11936 59%
Europa Zachodnia 9193 36% 6 289 31%
Ameryka tacinska i Turcja 1518 6% 2153 10%
Srednia liczba aktywnych rachunkéw razem 25 251 100% 20378 100%

Segment dziatalnosci instytucjonalne;

0d 2013 roku Grupa $wiadczy ustugi dla klientéw instytucjonalnych, w tym doméw maklerskich i innych instytucji finansowych
w ramach segmentu dziatalnos$ci instytucjonalnej.

Tabela ponizej przedstawia informacje na temat liczby rachunkéw w segmencie dziatalnosci instytucjonalnej Grupy we
wskazanych okresach.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2018 31.03.2017
Srednia liczba aktywnych rachunkéw 28 30
Rachunki razem 74 82

Ponizsza tabela przedstawia obroty Grupy (w lotach) w segmencie dziatalnosci instytucjonalnej we wskazanych okresach.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
31.03.2018 31.03.2017

Obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach 64 189 53953

Grupa planuje dalszy rozwdj poprzez rozbudowe bazy klienckiej i oferty produktowej, penetracje istniejgcych rynkéw oraz
ekspansje geograficzng na nowe rynki w Afryce i Azji, a takze Ameryce taciriskiej, wykorzystujgc swojg obecnosé w Belize jako
punktu wyjscia dla ekspans;ji i rozwoju biznesu w innych krajach tego regionu.

Zarzad nie wyklucza akwizycji, tj. inwestycji w spotki o podobnym profilu, ale stawia na rozwdj organiczny.
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2.5

Czynniki, ktore w ocenia Zarzadu moga mie¢ wpltyw na wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu nastepujgce tendencje wptywaja i bedg sie utrzymywac oraz wptywac na dziatalnos¢ Grupy do korica 2018
roku, a w niektorych przypadkach réwniez przez dtuzszy czas wykraczajacy poza biezacy rok obrotowy:

Przychody Grupy uzaleznione sg bezposrednio od wolumenu transakcji zawieranych przez klientéw Grupy
i rentownosci na lota, ktére z kolei skorelowane sg z ogélnym poziomem aktywnosci transakcyjnej na rynku FX/CFD.

Co do zasady, na przychody Grupy pozytywnie wptywa wyzsza aktywnos$é rynkéw finansowych z uwagi na to, ze
w takich okresach obserwuje sie wyzszy poziom obrotéw realizowanych przez klientéw Grupy oraz wyzsza
rentownos¢ na lota. Korzystne dla Spétki sg okresy wystepowania wyraznych i dtugich trendéw rynkowych i wtasnie
w takich momentach osigga najwyzsze przychody. W zwigzku z tym, wysoka aktywnos$¢ rynkéw finansowych
i towarowych prowadzi co do zasady do zwiekszonego wolumenu obrotéw na platformach transakcyjnych Grupy.
Natomiast spadek tej aktywnosci oraz zwigzany z tym spadek aktywnosci transakcyjnej klientéw Grupy prowadzi co
do zasady do zmniejszenia przychodéw operacyjnych Grupy. Z uwagi na powyzsze, przychody operacyjne
i rentownos$¢é Grupy moga spada¢ w okresach niskiej aktywnosci rynkéw finansowych i towarowych. Ponadto, moze
pojawi¢ sie bardziej przewidywalny trend, w ktérym rynek porusza sie w ograniczonym zakresie cenowym. Prowadzi
to do powstania tendencji rynkowych, dajgcych sie przewidzie¢ z wyzszym prawdopodobienstwem niz w przypadku
wiekszych kierunkowych ruchéw na rynkach, co tworzy sprzyjajace warunki do transakcji zawieranych w waskim
zakresie rynku (ang. range trading). W takim przypadku obserwuije sie wiekszg liczbe transakeji przynoszacych zyski
klientom, co prowadzi do obnizenia wyniku Grupy z tytutu market making.

Zmiennos$¢ oraz aktywnos¢ rynkéw wynika z szeregu czynnikdw zewnetrznych, z ktorych czes¢ jest
charakterystyczna dla rynku, a czes¢ moze by¢ powigzana z ogdlnymi warunkami makroekonomicznymi. Moze ona
w sposob istotny wptywaé na przychody osiggane przez Grupe w kolejnych kwartatach. Jest to charakterystyczne dla
modelu biznesowego Grupy. Dla zobrazowania tego wptywu, w ponizszym zestawieniu przedstawiono ksztattowanie
sie historycznych wynikéw finansowych Grupy w ujeciu kwartalnym.

OKRES ZAKONCZONY
31.03.2018 31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017 31.03.2017 31.12.2016 30.09.2016 30.06.2016

Przychody z dziatalnosci
operacyjnej razem
(W tys. PLN) 113737 75460 73063 66 526 58718 93959 42 802 31050

Obrét instrumentami
pochodnymi CFD
w lotach! 675344 618893 523769 513814 540082 4883660 468686 525108

Rentownos¢ na lota
(w PLN)?2 168 122 139 129 109 192 91 59

") Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentow.
%) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

Od 2013 r. Grupa $wiadczy ustugi dla klientdéw instytucjonalnych, w tym domdéw maklerskich, start-upéw i innych
instytugcji finansowych w ramach segmentu dziatalnosci instytucjonalnej (X Open Hub). Na date niniejszego raportu
Grupa jest w trakcie procesu rozwijania dziatalnosci tego segmentu, ktéry jest jeszcze na wczesnym etapie rozwoju.
Produkty i ustugi oferowane przez Grupe w ramach X Open Hub réznig sie od tych oferowanych w ramach segmentu
dziatalnosci detalicznej przez co wigzg sie z odmiennymi ryzykami i wyzwaniami. W zwigzku z tym przychody Grupy
z tego segmentu narazone sg na duze wahania z okresu na okres, analogicznie jak w segmencie detalicznym, co jest
zjawiskiem typowym dla przyjetego przez Grupe modelu biznesowego. Ponizsza tabela obrazuje procentowy udziat
segmentu dziatalnosci instytucjonalnej w przychodach z dziatalnosci operacyjnej razem.

31.03.2018 2017 2016 2015 2014 2013

% udziat przychoddw z dziatalnosci
instytucjonalnej w przychodach 9,5% 152% 7.8% 4,7% 14,1% 4,6%
z dziatalnosci operacyjnej razem

Zarzad przewiduje, ze poziom aktywnosci na rynkach finansowych i towarowych w 2018 r., zmiany regulacyjne jak
tez inne czynniki (jezeli wystgpig) moga wptywac na kondycje partneréw instytucjonalnych XTB i przez to na wolumen
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obrotu w lotach, jak i przychody XTB z tych klientéw. Z drugiej strony Zarzad XTB nie moze wykluczy¢ wiekszej rotacji
klientéw w segmencie instytucjonalnym.

e Zarzad przewiduje, ze w catym 2018 r. koszty dziatalnosci operacyjnej powinny ksztattowac sie na poziomie
poréwnywalnym lub nieznacznie wyzszym do tego, jaki obserwowaliSmy w 2017 r. Ostateczny ich poziom
uzalezniony bedzie od wysokosci zmiennych sktadnikéw wynagrodzen wyptaconych pracownikom oraz od poziomu
wydatkéw marketingowych. Na wysokos$¢ zmiennych sktadnikéw wynagrodzen wptywaé beda wyniki Grupy. Poziom
wydatkéw marketingowych uzalezniony z kolei bedzie od oceny ich wptywu na wyniki i rentowno$¢ Grupy oraz stopnia
responsywnosci klientéw na podejmowane dziatania.

e Wdniu 18 maja 2017 roku Zarzad Jednostki dominujgcej wstepnie podjat decyzje o wycofaniu sie Grupy z dziatalnosci
w Turcji poprzez podjecie dziatan zmierzajgcych do wygaszenia dziatalnosci na tym rynku i likwidacji spétki zaleznej
X Trade Brokers Menkul Degerler AS. Decyzja ta spowodowana byta w szczegdlnosci ograniczeniami
wprowadzonymi przez turecki organ nadzoru, co przyczynito sie do znacznego spadku liczby klientéw
i w konsekwencji do istotnego ograniczenia dziatalnosci Grupy w Turcji. W zwigzku z podjetg decyzjg Grupa
rozpoznata odpis z tytutu utraty wartosci licencji na dziatalnos¢ maklerska na rynku tureckim w wysokosci
5612 tys. PLN.

W dniu 30 listopada 2017 roku Zarzad XTB podjat decyzje o wstrzymaniu do konca pierwszego potrocza 2018 roku
dziatan zmierzajgcych do wygaszenia dziatalnosci na rynku tureckim i likwidacji spotki zaleznej X Trade Brokers
Menkul Degerler A.S. dostrzegajac przestanki wskazujgce na mozliwosc¢ ztagodzenia przez turecki organ regulacyjny
CMB zmian w regulacjach. W dniu 19 kwietnia 2018 r. Zarzad podjat ostateczng decyzje o wznowieniu dziatan
majacych na celu wygaszenie dziatalnosci na rynku tureckim i likwidacji spétki zaleznej X Trade Brokers Menkul
Degerler A.S. Decyzja Spotki zostata podjeta po przeanalizowaniu sytuacji spotki zaleznej oraz wobec braku
zaktadanego ztagodzenia ograniczen wprowadzonych przez Capital Markets Board of Turkey (CMB).

W przypadku zakonczenia dziatalnosci na rynku tureckim, co z punktu widzenia ujecia w ksiegach rachunkowych
rozumie¢ nalezy przez sptate kapitatu udziatowego/likwidacje posiadanych aktywéw (utrate licencji) Grupa zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci zobowigzana bedzie podja¢ dziatania w zakresie m.in. reklasyfikacji
roznic kursowych wynikajgcych z przeliczenia kapitatu spotki tureckiej z pozycji Réznice kursowe z przeliczenia
znajdujgcej sie w kapitatach wtasnych do rachunku wynikéw. Operacja ta nie wptynie na tgczng wysokos¢ kapitatow
wtasnych Grupy na dzien jej przeprowadzenia. Niemniej Spotka zobowigzana bedzie wykazac skutki ww. przeliczen
w ramach wyniku z dziatalnosci finansowej, przy czym w przypadku ujemnych réznic kursowych skutki tych
przeliczen bedg stanowi¢ koszt finansowy. Spoétka wyjasnia, iz kwota réznic kursowych dotyczgcych inwestycji
w Turcji jest pochodng m.in. kursu liry tureckiej, ktéry podlega fluktuacji, stad na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Grupa nie jest w stanie precyzyjnie oszacowac wartosci kosztu finansowego z tego tytutu, jaki zostanie
rozpoznany w przysztosci.

e  Aktualnie postepujgce zmiany regulacyjne w branzy na szczeblu krajowym i miedzynarodowym, mogg w dtuzszej
perspektywie czasu zmienic jej oblicze.

W dniu 27 marca 2018 r. Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (,ESMA”") uzgodnita $rodki
dotyczgce oferowania kontraktow réznic kursowych (ang. contracts for differences, CFD) i opcji binarnych
inwestorom detalicznym w Unii Europejskiej (UE).

W zakresie kontraktow CFD uzgodnione $rodki obejmuja:

ograniczenie dZzwigni finansowej przy otwarciu pozycji przez klienta detalicznego miedzy 30:1 a 2:1, co podlega
zmianie zgodnie ze zmiennoscig instrumentu bazowego;

— zasade depozytu zabezpieczajgcego uzasadniajgcego zamkniecie dla kazdego rachunku;

— ochrone przed ujemnym saldem dla kazdego rachunku;

— ograniczenie w zakresie zachet oferowanych przy transakcjach CFD;

— standardowe ostrzezenie o ryzyku.

W zakresie opcji binarnych:

— zakaz wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy opcji binarnych inwestorom detalicznym.

W najblizszych tygodniach ESMA zamierza przyjaé te srodki w jezykach urzedowych UE, po czym zamiesci oficjalny
komunikat na swojej stronie internetowej. Srodki te zostang nastepnie opublikowane w Dzienniku Urzedowym UE
i wejdg w zycie miesigc po ich opublikowaniu (opcje binarne) i dwa miesigce po ich opublikowaniu (CFD).

W dniu 28 marca 2018 roku Prezydent RP podpisat ustawe o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektérych innych ustaw. Ustawa ta ma celu implementacje do krajowego porzadku prawnego unijnych
przepiséw dotyczacych rynkéw instrumentéw finansowych, tj. dyrektywy MiFID Il oraz rozporzadzenia MiFIR. Ustawa
naktada na podmioty rynku finansowego dodatkowe obowiazki, wdraza nowe zasady komunikacji z klientem,
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poszerza wymogi informacyjne, zapewnia wiekszg transparentnosc¢ kosztéw oraz wprowadza nowe uprawnienia dla
nadzorcow. Ustawa weszta w zycie 21 kwietnia 2018 r.

Nie da sie wykluczy¢, iz zmiany regulacyjne na szczeblu krajowym i miedzynarodowym moga miec istotny wptyw na
sposob oferowania i promocji produktéw finansowych przez Grupe, strategie inwestycyjne klientéw, wolumen obrotu
w lotach, jak i rentownos$¢ na lota, a co dalej idzie na wyniki finansowe Grupy.

Z uwagi na niepewnosc¢ odnosnie przysztych warunkow gospodarczych oczekiwania i przewidywania Zarzgdu sg obarczone
szczegolnie duzg dozg niepewnosci.

3.

3.1

Organy Spotki

Zarzad

Na dziert 31 marca 2018 roku sktad osobowy Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

DATA PIERWSZEGO DATA UPLYWU OBECNEJ

IMIE | NAZWISKO FUNKCJA POWOLANIA KADENCJI
Omar Arnaout” Prezes Zarzadu 10.01.2017 29.06.2019
Pawet Franczak Cztonek Zarzadu 31.08.2012 29.06.2019
Pawet Szejko Cztonek Zarzadu 28.01.2015 29.06.2019
Filip Kaczmarzyk Cztonek Zarzadu 10.01.2017 29.06.2019

*Omar Arnaout w dniu 10.01.2017 r. zostat powotany na cztonka Zarzadu ds. Sprzedazy w randze Wiceprezesa Zarzadu. W dniu 23.03.2017 r. zostat powotany na

stanowisko Prezesa Zarzadu.

W okresie od dnia bilansowego do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego miaty miejsce nastepujace zmiany
w sktadzie osobowym Zarzadu:

w dniu 25 kwietnia 2018 roku Pan Pawet Franczak, petnigcy dotychczas funkcje Cztonka Zarzadu Spotki, ztozyt
rezygnacje z petnionej funkciji;

w tym samym dniu, tj. 25 kwietnia 2018 roku, Rada Nadzorcza powzieta uchwate w sprawie powotania Pana Jakuba
Kubackiego na Cztonka Zarzadu Spétki. Uchwata wchodzi w zycie | powotanie staje sie skuteczne pod warunkiem
i z chwilg udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego (,KNF") zgody zgodnie z art. 102a ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Na dzien publikacji niniejszego raportu KNF nie wyrazita jeszcze aprobaty.

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego sktad osobowy Zarzgdu przedstawiat sie nastepujaco:

DATA ROZPOCZECIA DATA UPLYWU
IMIE | NAZWISKO FUNKCJA OBECNEJ KADENCJI OBECNEJ KADENCJI
Omar Arnaout Prezes Zarzadu 10.01.2017* 29.06.2019
Pawet Szejko Cztonek Zarzadu 28.01.2015 29.06.2019
Filip Kaczmarzyk Cztonek Zarzadu 10.01.2017 29.06.2019

* Omar Arnaout w dniu 10.01.2017 r. zostat powotany na cztonka Zarzadu ds. Sprzedazy w randze Wiceprezesa Zarzadu. W dniu 23.03.2017 r. zostat powotany na

stanowisko Prezesa Zarzadu.
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3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego sktad osobowy Rady Nadzorczej
przedstawiat sie nastepujaco:

DATA ROZPOCZECIA DATA UPLYWU
Lallalilfa [, AL OBECNEJ KADEI'::-ICJI OBECNEJ KADENCJI
Jakub Leonkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej 30.05.2017 09.11.2018
tukasz Baszczynski Cztonek Rady Nadzorczej 09.11.2015 09.11.2018
Jarostaw Jasik Cztonek Rady Nadzorczej 09.11.2015 09.11.2018
Bartosz Zabtocki Cztonek Rady Nadzorczej 09.11.2015 09.11.2018
Marek Strugata Cztonek Rady Nadzorczej 07.03.2018 09.11.2018

W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczeyj:

e w dniu 7 marca 2018 roku Pan Michat Kedzia, dotychczasowy Cztonek Rady Nadzorczej, ztozyt rezygnacje
z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien 7 marca 2018 roku;

e wtymsamym dniuy, tj. 7 marca 2018 roku akcjonariusz Spotki tj. Systexan S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, dziatajgc
na podstawie §15 ust.4(b) Statutu XTB, ztozyt o$wiadczenie o powotaniu do Rady Nadzorczej Spotki Pana Marka
Strugate powierzajgc mu funkcje Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem od dnia 7 marca 2018 roku.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej inne niz opisane powyzej.

4. Informacje o akcjach i akcjonariacie

4.1 Kapitat Podstawowy

Na dzieri 31 marca 2018 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego kapitat podstawowy X-Trade Brokers
Dom Maklerski S.A. sktadat sie ze 117 383 635 akcji zwyktych serii A. Wartos¢ nominalna kazdej akcji X-Trade Brokers Domu
Maklerskiego S.A. wynosi 0,05 PLN.

4.2 Akcje w obrocie gietdowym

W dniu 4 maja 2016 roku Zarzad GPW podjat uchwate o dopuszczeniu z tym samym dniem akgcji Spoétki do obrotu na rynku
regulowanym. Nastepnie w dniu 5 maja 2016 roku Zarzad GPW podjagt uchwate o wprowadzeniu z dniem 6 maja 2016 roku
wszystkich akcji Spotki do obrotu gietdowego.

4.3 Struktura akcjonariatu

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki na dziert 7 marca 2018 roku, czyli przekazania poprzedniego raportu okresowego
(tj. raportu rocznego za 2017 rok) stan akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio badz przez podmioty zalezne co najmnie;
5% 0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki dominujacej, przedstawiat sie nastepujaco:

WARTOSC NOMINALNA AKCJI

ILOSC AKCJI (W tys. PLN) UDZIAL (%)
XXZW Investment Group S.A! 78 629 794 3932 66,99%
Systexan SARL? 22 280 207 1114 18,98%
Quercus TFI S.A 6243759 312 532%
Pozostali akcjonariusze 10229 875 511 8,71%
Razem 117 383 635 5869 100%

") XXZW Investment Group S.A. z siedzibg w Luksemburgu jest bezposrednio kontrolowany przez Jakuba Zabtockiego, ktéry posiada akcje reprezentujace 81,97% kapitatu
zaktadowego oraz uprawniajgce do wykonywania 81,97% gtoséw na zgromadzeniu akcjonariuszy XXZW.
%) SYSTEXAN S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu jest bezposrednio kontrolowany przez Polish Enterprise Fund VI L.P. z siedziba na Kajmanach.
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Strukture akcjonariatu na dziert 7 marca 2018 roku prezentuje ponizszy wykres:

B XXZW Investment Group S.A.
B Systexan SARL
Quercus TFI S.A.

66,99% W Pozostali akcjonariusze

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki (zgodnie z raportem biezacym nr 10/2018 z dnia 10 kwietnia 2018 roku) na dzien
przekazania niniejszego raportu stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio badz przez podmioty zalezne co najmniej 5%
0gdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki dominujacej, przedstawiat sie nastepujgco:

WARTOSC NOMINALNA AKCJI

ILOSC AKCJI (W tys. PLN) UDZIAL (%)
XXZW Investment Group S.A." 78 629 794 3932 66,99%
Systexan SARL? 22280 207 1114 18,98%
Quercus TFI S.A 5930 000 297 5,05%
Pozostali akcjonariusze 10 543 634 526 8,98%
Razem 117 383 635 5869 100%

") XXZW Investment Group S.A. z siedzibg w Luksemburgu jest bezposrednio kontrolowany przez Jakuba Zabtockiego, ktéry posiada akcje reprezentujace 81,97% kapitatu
zaktadowego oraz uprawniajace do wykonywania 81,97% gtoséw na zgromadzeniu akcjonariuszy XXZW.
%) SYSTEXAN S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu jest bezposrednio kontrolowany przez Polish Enterprise Fund VI L.P. z siedzibg na Kajmanach.

Strukture akcjonariatu na dzieri przekazania niniejszego raportu prezentuje ponizszy wykres:

B XXZW Investment Group S.A.
18.98% W Systexan SARL

b ]
Quercus TFI S.A.

W Pozostali akcjonariusze
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4.4 Akcje i uprawnienia w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych

Ponizsza tabela przedstawia akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych wedtug stanu na dzien
przekazania poprzedniego oraz niniejszego raportu okresowego.

Liczba akcji posiadanych na dzien Liczba akcji posiadanych na
Imie i nazwisko Funkcja przekazania poprzedniego dzien przekazania niniejszego
sprawozdania sprawozdania
Pawet Franczak Cztonek Zarzgdu* 37 328 37328

* Pawet Frariczak w dniu 25 kwietnia 2018 roku ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka Zarzadu Spotki.

Pozostate osoby zarzadzajgce oraz nadzorujace nie posiadaty na koniec okresu sprawozdawczego oraz na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania akcji Spotki. Osoby zarzadzajagce oraz nadzorujgce nie posiadaty na koniec okresu
sprawozdawczego oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania uprawnieri do akcji Spotki.

5. Pozostate informacje

5.1 Opis grupy kapitatowej
Na date przekazania niniejszego raportu Grupe tworzyta Spétka dominujgca oraz 8 spotek zaleznych Spétki. Spétka posiada
7 oddziatéw zagranicznych.

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy, w tym oddziaty zagraniczne Spdtki, wraz z udziatem w kapitale
zaktadowym/liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikdw, do ktérych uprawniony jest akcjonariusz
lub wspalnik.

X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA

ODDZIALY ZAGRANICZNE:

X-Trade Brokers Dom Maklerski X-Trade Brokers Dom Maklerski X-Trade Brokers Dom Maklerski X-Trade Brokers Dom Maklerski

S.A. organizacni sloZka - S.A. Sucursal en Espana - S.A. organizacha zlozka - S.A. Sucursala Bucuresti Romania -
Oddzial w Czechach Oddzial w Hiszpanii Oddzial w Stowacji Oddzial w Rumunii
X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. - X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. - X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

Sucursal Portugesa -

Oddziat w Niemczech Oddziat we Francji oddziat w Portugalii

100% 100%
I |
X Trade .
DUB . X Trading
S X Open Hub Brokers : : XTB Services :
XTB Limited e Investments Menkul XTB Chile SpA International Limited Technologies

Limited Limited Sp. z0.0.

Degeler A.S.

Wyniki wszystkich spotek zaleznych sg konsolidowane metoda petng od dnia ich utworzenia/ nabycia.

Ani Spotka dominujgca, ani zadna spotka z Grupy nie posiadajg udziatéw w innych przedsiebiorstwach, ktére moga miec istotny
wptyw na ocene jej aktywow i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskéw i strat.
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Spétki zalezne

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat Spotek Grupy, czyli podmiotéw bezposrednio lub posrednio zaleznych
od Spotki.

XTB Limited, Wielka Brytania

XTB Limited prowadzi dziatalno$¢ obejmujacg m.in

e dokonywanie ustalen w zakresie inwestycji na rzecz klientéw,
e zawieranie transakcji jako agent,
e  zawieranie transakcji jako ich strona.

X Open Hub Sp. z 0.0., Polska

Gtéownym przedmiotem dziatalnosci spdtki jest oferowanie aplikacji elektronicznych oraz technologii transakcyjne;.

DUB Investments Ltd, Cypr

DUB Investments Ltd prowadzi dziatalno$¢ obejmujaca:

e przyjmowanie i przekazywanie zlecert w odniesieniu do jednego, lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych oraz
e  zarzadzanie pakietem akcji.

W dniu 12 lipca 2016 r. Cypriot Securities and Exchange Commission, ,CySEC" udzielita zgody na rozszerzenie licencji
maklerskiej spotki o nastepujgce ustugi inwestycyjne:

e realizacja zlecen w imieniu klientow,
e zawieranie transakcji na wtasny rachunek oraz o nastepujgce ustugi dodatkowe:

—  zabezpieczanie i administrowanie instrumentami finansowymi na rachunek klientéw, w tym przechowywanie
i ustugi pochodne, takie jak zarzadzanie srodkami pienieznymi/dodatkowym ubezpieczeniem,

— udzielanie kredytow lub pozyczek inwestorowi umozliwiajgc mu zawieranie transakcji obejmujacych jeden lub
wiekszg liczbe instrumentow finansowych, jezeli przedsiebiorstwo udzielajgce kredytu lub pozyczki jest
zaangazowane w transakcje,
ustugi dewizowe w przypadku gdy sg one zwigzane ze swiadczeniem ustug inwestycyjnych.

Rozszerzenie I|cenCJ| obejmuje wszystkie wymienione w Sekgji C zatacznika Dyrektywy MiFiD instrumenty finansowe.

X Trade Brokers Menkul Degerler A.S., Turcja

X Trade Brokers Menkul Degerler A.S. prowadzi dziatalno$¢ obejmujgcg m.in.:

e doradztwo inwestycyjne,

e  obrdt derywatami,

e  obrdt lewarowany na rynku forex oraz
e posrednictwo w obrocie.

W dniu 10 lutego 2017 roku turecki organ regulacyjny tj. Capital Markets Board of Turkey (CMB) wprowadzit zmiany
w regulacjach dotyczacych dziatalnosci ustug inwestycyjnych, dziatalnosci inwestycyjnej oraz ustug dodatkowych. W dniu
19 kwietnia 2018 r. Zarzad podjat ostateczng decyzje o wznowieniu dziatari majacych na celu wygaszenie dziatalnosci na rynku
tureckim i likwidacji spotki zaleznej X Trade Brokers Menkul Degerler A.S. Decyzja Spotki zostata podjeta po przeanalizowaniu
sytuacji spotki zaleznej oraz wobec braku zaktadanego ztagodzenia ograniczen wprowadzonych przez Capital Markets Board
of Turkey (CMB).

XTB Chile SpA, Chile

W dniu 17 lutego 2017 roku Jednostka dominujgca utworzyta spétke zalezng XTB Chile SpA. Spoétka posiada 100% udziatow
w spotce zaleznej. XTB Chile SpA prowadzi ustugi polegajace na pozyskiwaniu klientéw z terytorium Chile.

XTB International Limited, Belize

W dniu 23 lutego 2017 roku Jednostka dominujgca nabyta 100% udziatéw w spoétce CFDs Prime z siedzibg w Belize. W dniu
20 marca 2017 roku spétka zmienita nazwe z CFDs Prime Limited na XTB International Limited. Spétka swiadczy ustugi
maklerskie w oparciu o uzyskane zezwolenie, wydane przez International Financial Service Commission.
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XTB Services Limited, Cypr

W dniu 27 lipca 2017 roku Jednostka dominujgca nabyta 100% udziatow w spdtce Jupette Limited z siedzibg na Cyprze.
W dniu 5 wrzesnia 2017 spdtka zalezna zmienita nazwe na XTB Services Limited. Spoétka swiadczy ustugi marketingowe
i marketingowo — sprzedazowe.

X Trading Technologies Sp. z 0.0.

W styczniu 2018 roku Jednostka dominujaca utworzyta spétke zalezng X Trading Technologies Sp. z 0.0. z siedzibg w Polsce.
Spoétka posiada 100% udziatdéw w spotce zaleznej. X Trading Technologies Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ zwigzang
z oprogramowaniem. W dniu 30 stycznia 2018 roku jednostka dominujgca objeta 3 900 udziatow w podwyzszanym kapitale
jednostki zaleznej utrzymujac 100% udziat w jej kapitale.

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu nie nastapity
zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. inne niz opisane powyzej.

5.2 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku oraz 31 marca 2017 roku w Grupie nie wystapity transakcje zawarte

z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje oraz stan rozrachunkéw spoétek Grupy z podmiotami powigzanymi przedstawia ponizsza tabela:

31.03.2018 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017 31.03.2017
e PRZYCHODY  NALEZNOSCI PRZYCHODY  NALEZNOSCI  NALEZNOSCI

Podmioty zalezne:
XTB Limited 12985 1383 4443 2211 6204
Dub Investments Limited 38 13 39 13 13
X Open Hub Sp. z o.0. 543 559 496 345 595
X-Trade Brokers Menkul Degerler A.S - - 4361 - 4 564
XTB International Limited 6 050 1521 - 157 186
XTB Services Limited - - - - -
31.03.2018 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017 31.03.2017

(w tys. PLN)

KOSZTY ZOBOWIAZANIA KOSZTY ZOBOWIAZANIA ZOBOWIAZANIA

Podmioty zalezne:
XTB Limited (3128 2233 (3 644) 2790 6 606
Dub Investments Limited (534) 142 (323) 141 103
X Open Hub Sp. zo.0. (132) 121 (81) 40 52
X-Trade Brokers Menkul Degerler A.S - - (2 5659) - 2801
XTB International Limited (3368) 1519 (915) 2398 2690
XTB Services Limited (1 356) 434 - 398 -

Jakub Zabtocki posrednio kontrolujgcy Spoétke (poprzez XXZW Investment Group S.A. z siedzibg w Luksemburgu) posiada
rachunek brokerski w XTB. Transakcje oraz stan rozrachunkéw z powyzszego tytutu przedstawia ponizsza tabela:

31.03.2018 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017 31.03.2017
(w tys. PLN)
KOSZTY ZOBOWIAZANIA KOSZTY ZOBOWIAZANIA ZOBOWIAZANIA
Jakub Zabtocki 38 - - -
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5.3 Informacja o udzielonych przez Jednostke dominujaca lub jednostki zalezne
poreczeniach kredytow lub pozyczki lub udzielonych gwarancjach - jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Na dzien 3Tmarca 2018 roku oraz w okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia 2018 do 31 marca 2018 roku Jednostka
dominujgca ani zaden z jej podmiotdw zaleznych nie udzielit poreczen kredytéw lub pozyczek lub gwarancji innemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, dla ktdrych tgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

5.4 Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok.

5.5 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Spétka dominujaca i jej podmioty zalezne nie byty
strong istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, w tym takich ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Postepowania sgdowe

Spotka oraz spotki Grupy sg stronami kilku postepowan sgdowych zwigzanych z prowadzong przez Grupe dziatalnoscia.
Postepowania, w ktérych Spotka i spotki Grupy wystepujg w charakterze pozwanych, dotyczg przede wszystkim roszczen
pracowniczych oraz roszczen klientéw. Na dzien przekazania niniejszego raportu tgczna wartos¢ roszczeri dochodzonych
przeciwko Spotce i spotkom Grupy wynosita okoto 7,29 min PLN, z czego w przedmiocie roszczen pracowniczych tocza sie trzy
postepowania o tacznej wartosci dochodzonych roszczen w wysokosci okoto 6,59 min PLN oraz w przedmiocie roszczen
klientdow toczy sie osiem postepowan o tgcznej wartosci dochodzonych roszczen w wysokosci okoto 0,65 min PLN. Ponizej
zaprezentowano zdaniem Spotki najistotniejsze z nich.

Na dzieri przekazania raportu Spoétka jest strong postepowania zainicjowanego przez bytego pracownika oddziatu Spoétki we
Francji. Sprawa zawista przed sgdem w dniu 21 grudnia 2012 r. Zgodnie z wyrokiem Sadu z dnia 4 listopada 2014 r. zasgdzono
na rzecz bytego pracownika kwote stanowigca szacunkowo réwnowarto$¢ 100 tys. PLN. W dniu 14 grudnia 2014 r. powdd
wniost apelacje. Mimo korzystnego wyroku dla Spétki w pierwszej instancji nadal istnieje ryzyko przegrania sporu.

Ze wzgledu na ztozony charakter sporu oraz roszczenia, obecnie trudno jest wiarygodnie oszacowac ryzyka zwigzane ze
sprawg. Pierwotna wartosc¢ tego roszczenia ustalona zostata na kwote 2,2 min PLN. Zgodnie jednak z oswiadczeniem kancelarii
prowadzgcej sprawe, nalezy teoretycznie przyjac, ze wartos¢ przedmiotu sporu moze wzrasta¢ do momentu rozstrzygniecia
o kwote okoto 20 tys. EUR miesiecznie. W zwigzku z powyzszym, na dzien przekazania niniejszego raportu roszczenie zostato
uwzglednione w tacznej wartosci roszczen dochodzonych przeciwko Spoétce w kwocie okoto 5,93 min PLN.

Jeden z klientow zagrozit w 2014 r. wytoczeniem pozwu odnosnie rzekomych nielegalnych dziatart Spotki. Klient ten zarzuca
nienalezyte wykonanie umowy swiadczenia ustug wykonywania zlecen nabycia lub zbycia praw majgtkowych, prowadzenia
rachunkéw tych praw oraz rachunkdéw pienieznych poprzez rzekome opdznianie i zaktécanie realizacji transakcji przy uzyciu
udostepnionych platform transakcyjnych. Klient w ciggu ostatnich 4 lat nie skierowat sprawy do sadu a réwnolegle ponawiat
zadania zaptaty kwoty 3,5 mIn PLN, 7 mIn PLN, a ostatnio 14 min PLN, wielokrotnie szantazujgc spotke zniszczeniem
publicznego wizerunku.

Spotka podjeta zdecydowane kroki prawne w celu obrony swoich praw i intereséw. W pazdzierniku 2017 r. Zarzad X-Trade
Brokers Dom Maklerski S.A. ztozyt zawiadomienie do prokuratury rejonowej w Warszawie w sprawie grézb klienta. W lutym br.
prokuratura w Warszawie wszczeta dochodzenie o mozliwosci popetnienia przestepstwa przez klienta, w tym kierowania grézb
bezprawnych wobec przedstawicieli spétki i proby wytudzenia srodkéw pienieznych. Pomimo wszczecia dochodzenia, klient
nadal kieruje grozby wobec Spétki szantazujgc Zarzad. Zarzad uwaza roszczenie klienta za catkowicie bezzasadne. Wytgczng
przyczyna ponoszenia strat przez klienta byty jego btedne decyzje inwestycyjne. Zostato to jednoznacznie wykazane, miedzy
innymi, w trakcie kontroli Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) w 2016 r., w pdZniejszej korespondencji spotki z nadzorca,
a takze w ekspertyzie niezaleznej firmy doradczej, Roland Berger, ktéra przeanalizowata historie transakgcji klienta. Analiza
potwierdzita, ze transakcje klienta nie byty opdZniane, a czas realizacji jego zlecert byt nawet szybszy niz srednia dla
pozostatych klientéw.
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Postepowania przeciwko XFR Financial Ltd. (spétka dziatajgca obecnie pod nazwg XTRADE Europe Ltd.)

Spoétka wystapita przeciwko XFR Financial Ltd., z siedzibg na Cyprze (,XFR") z roszczeniem o zaniechanie naruszania znaku
towarowego zarejestrowanego przez Spotke. Spotka wystgpita z wnioskiem do Sadu Okregowego w Warszawie
0 zabezpieczenie jej roszczenia przeciwko XFR, w ktérym wniosta m.in.: (i) o zakazanie XFR uzywania znaku stownego oraz
stowno-graficznego ,XTRADE" oraz (ii) o zakazanie XFR uzywania znaku stownego ,XTRADE" jako nazwy domen internetowych.
XFR prowadzi wzgledem Spotki dziatalnos¢ konkurencyjna, wykorzystujgc zdaniem Spotki jej renome w krajach europejskich
oraz wprowadzajgc w ten sposoéb w btgd potencjalnych oraz jej obecnych klientéw. Spotka otrzymata informacje o tym, ze
wniosek o zabezpieczenie jej roszczenia przeciwko XFR zostat oddalony wobec czego Spodtka ztozyta zazalenie od tego
postanowienia. Sad Apelacyjny w Warszawie uwzglednit zazalenie i zmienit zaskarzone orzeczenie udzielajac zabezpieczenia
roszczenia XTB przeciwko XFR o zakazanie uzywania przez XFR w charakterze oznaczenia przedsiebiorstwa lub $wiadczonych
ustug (i) oznaczen stownych oraz stowno-graficznych ,XTB", ,X-Trade", ,XTrade", ,X" oraz (ii) oznaczenia stownego xtrade.eu.
Obecnie przed Sadem Okregowym w Warszawie toczy sie postepowanie z powddztwa Spotki, o zakazanie XTRADE Europe Ltd.
naruszania zasad uczciwej konkurencji, polegajgcego na bezprawnym uzywaniu przez pozwanego w charakterze oznaczenia
przedsiebiorstwa lub $wiadczonych ustug finansowych, posrednictwa i doradztwa finansowego, ustug brokerskich
i maklerskich, oznaczen stownych i stowno-graficznych ,XTB", ,X-Trade", ,XTrade" i ,X". W sprawie ztozone zostaty: przez
XTRADE Europe Ltd. - odpowiedZ na pozew oraz przez Spotke - replika na odpowiedZ na pozew. Z uwagi na niewykazanie przez
petnomocnikéw XTRADE Europe Ltd. prawidtowego umocowania do dziatania w sprawie, Sad wezwat ich do przedstawienia
dokumentéw potwierdzajgcych, ze osoby udzielajgce im petnomocnictwa byty w dniu udzielenia petnomocnictwa umocowane
do dziatania w imieniu XTRADE Europe Ltd. W sprawie wptyneta odpowiedZ XTRADE Europe Ltd. Sad zobowigzat Spdtke do
ustosunkowania sie do odpowiedzi XTRADE Europe Ltd. do dnia 1 marca 2018 r. Sad wyznaczyt termin pierwszej rozprawy na
dzier 12 lipca 2018 .

Ponadto, przed Sadem Rejonowym dla Warszawy-Srédmiescia w Warszawie toczy sie postepowanie z wniosku Spotki
z udziatem XTRADE Europe Ltd. W sprawie sformutowano wniosek o wszczecie egzekucji z uwagi na to, ze XTRADE Europe
Ltd. nie zaprzestat uzywania w charakterze oznaczenia przedsiebiorstwa lub swiadczonych ustug oznaczen stanowigcych
wiasnos¢ Spotki, mimo stosownego postanowienia Sgdu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 15 marca 2017 r. Wniosek
o wszczecie egzekugji ztozono w dniu 19 czerwea 2017 r. W dniu 12 stycznia 2018 . Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmieécia
w Warszawie wydat postanowienie, zgodnie z ktérym nakazano XTRADE Europe Ltd. zaptate na rzecz Spotki kwoty 5 000 PLN.
Zagrozono takze nakazaniem zaptaty na rzecz Spotki w razie stwierdzenia kazdego kolejnego naruszenia przez dtuznika
obowigzku wykonania postanowienia Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 15 marca 2017 r. Do Sagdu Rejonowego zostat
ztozony wniosek o zasgdzenie od XTRADE Europe Ltd. kwoty 100 000 PLN w zwigzku z niewykonywaniem przez XTRADE
Europe Ltd. zabezpieczenia ustanowionego przez Sad Apelacyjny.

Spotka zainicjowata réwniez postepowanie w niemieckim sgdzie, majace na celu zaniechanie naruszania znaku towarowego
Spotki przez XFR. Zgodnie z otrzymanym przez Spétke wyrokiem sadu, w stosunku do XFR sad wydat zakaz postugiwania sie
na terenie Niemiec oznaczeniami ,XTRADE" oraz ,XTRADE EUROPE Ltd." potwierdzajac, ze oznaczenia te sg mylgco podobne
do znakdw towarowych zastrzezonych przez Spotke. Ponadto, XFR zostat takze zobowigzany do dostarczenia informacji,
dotyczgcych zakresu i liczby uzycia znakéw w przesztosci oraz do zaptaty odszkodowania, ktérego kwota nie zostata jeszcze
okreslona. Sad w wyroku wskazat, Ze Spétka ma prawo do zaskarzenia oznaczen XFR i ztozenia odpowiedniego wniosku
0 uniewaznienie rejestracji tych oznaczen. Wyrok jest nieprawomocny, gdyz spotka XFR wniosta apelacje. W dniu 19 kwietnia
2018 r. Sad Apelacyjny oddalit apelacje — wyrok zakazujgcy postugiwania sie oznaczeniem XTRADE na terenie Niemiec jest
prawomocny.

Postepowania administracyjne i kontrolne

Spotka oraz Spotki Grupy sg stronami kilku postepowan administracyjnych i kontrolnych zwigzanych z prowadzong przez
Grupe dziatalnoscig. Ponizej zaprezentowano zdaniem Spotki najistotniejsze z nich.

W ramach wykonywania uprawnieri nadzorczych w stosunku do Spétki, Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) przeprowadzita
zasadniczo za okres od 1 stycznia 2014 r. do 11 czerwca 2016 r. kontrole w zakresie sprawdzenia zgodnosci z przepisami
prawa oraz regulacjami wewnetrznymi, m.in. (i) $wiadczenia okreslonych ustug maklerskich, (i) trybu i warunkéw
postepowania z klientami, (i) organizacji i funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej, systemu nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem i systemu audytu wewnetrznego oraz (iv) warunkéw technicznych i organizacyjnych prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej. Kontrola zakonczyta sie w dniu 16 wrzesnia 2016 .

W dniu 14 pazdziernika 2016 r. Spoétka otrzymata protokdt kontroli wskazujgcy na wykryte przez kontrolujgcych
nieprawidtowosci oraz uchybienia w implementacji i stosowaniu obowigzujgcych przepiséw oraz regulacji przez Spotke,
w odpowiedzi na ktory Spotka ztozyta umotywowane zastrzezenia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. KNF nie uwzglednita
zastrzezen Spotki w zwigzku z czym wydata zalecenia pokontrolne, ktére wymagaty od Spotki wdrozenia odpowiednich
srodkéw majacych na celu usuniecie wykrytych nieprawidtowosci.
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Spotka dotozyta nalezytej starannosci w celu dostosowania dziatalnosci Spétki do zalecen pokontrolnych KNF. W odniesieniu
do zastrzezen KNF po wskazanej kontroli, Zarzad XTB informuje, Zze ztozyt do Komisji obszerne zastrzezenia merytoryczne
i prawne oraz szczegdtowe analizy, wskazujgc bezpodstawnos$é uwag w protokole po kontroli.

W dniu 13 listopada 2017 r. ukazat sie artykut w prasie, z ktérego wynika, ze w prokuraturze toczy sie obecnie postepowanie
z zawiadomienia KNF po kontroli w Spotce. Zarzad otrzymat réwniez informacje od prokuratury o toczgcym sie postepowaniu
z zawiadomienia Komisji i jednego z klientéw Spotki. Zarzad nie znajduje zadnych podstaw do zastrzezen dotyczacych sposobu
dziatalnos$ci Spoétki. Wskazane w artykule informacje o celowym dziataniu Spétki skierowanym na nierzetelng realizacje zlecen
Spotka kategorycznie uznaje za bezpodstawne.

W dniu 17 listopada 2017 r. do Spétki wptyneto postanowienie KNF z dnia 14 listopada 2017 r. o wszczeciu z urzedu
postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia kary pienieznej na Spétke w zwigzku z podejrzeniem istotnego
naruszenia przepiséw prawa, w szczegolnosci w obszarze $wiadczenia ustug maklerskich na rzecz klientow Spotki oraz
organizacji i funkcjonowania systemow transakcyjnych. Wskazane przez KNF naruszenia pokrywajg sie z nieprawidtowosciami
i uchybieniami wskazanymi w protokole kontroli z dnia 14 pazdziernika 2016 r. W ocenie Spotki przedstawiane przez KNF
zarzuty sg bezpodstawne i nie znajdujg potwierdzenia w stanie faktycznym.

Dziatajac w interesie Spotki, jej pracownikéw i akcjonariuszy, a takze kierujgc sie dobrem klientéw Zarzad podjat dziatania
w celu obrony przed tymi zarzutami.

W przypadku uznania przez Komisje, iz Spétka w sposéb nieprawidtowy wdrozyta zalecenia lub z uwagi na zidentyfikowane
w ramach kontroli naruszenia lub nieprawidtowosci w implementacji i stosowaniu obowigzujgcych przepiséw oraz regulacji
przez Spotke, KNF — zgodnie z trescig ww. postanowienia z dnia 14 listopada 2017 r. — moze natozy¢ na Spotke kare pieniezng
w wysokosci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym.

W ramach wykonywania uprawnier nadzorczych w stosunku do Spotki, KNF przeprowadzita kontrole w zakresie przestrzegania
przez Spotke obowigzkdw wynikajacych z przepiséw ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu, m.in. obowigzkéw zwigzanych z (i) prowadzeniem rejestru transakgji, (i) monitoringiem
transakcji, (i) posiadaniem odpowiednich rozwigzan proceduralnych oraz (iv) identyfikacja klientéw. Kontrola miata miejsce
w dniach od 20 marca 2017 r. do 20 kwietnia 2017 r. Ze wzgledu na zidentyfikowane przez kontrolujgcych uchybienia
w implementacji i stosowaniu obowigzujgcych przepiséw oraz regulacji, w dniu 19 czerwca 2017 r. KNF przekazata zalecenia
pokontrolne, ktére wymagaty od Spotki wdrozenia odpowiednich srodkéw majgcych na celu usuniecie wykrytych
nieprawidtowosci.

Spotka dotozyta nalezytej starannosci w celu dostosowania dziatalnosci Spotki do zalecer pokontrolnych KNF. Nie mozna
jednak wykluczy¢, ze sposob dostosowania sie Spotki do danego zalecenia moze zostac¢ uznany za niezgodny z prawem lub
podejsciem KNF, natomiast zidentyfikowane w toku kontroli nieprawidtowosci w dziatalnosci Spétki, bedg mogty stanowic¢
podstawe do m.in. wszczecia przeciwko Spotce postepowan administracyjnych w przedmiocie natozenia na Spotke kar lub
innych sankgcji w ramach uprawnieri nadzorczych KNF lub innych organdw.

W ramach wykonywania uprawnier nadzorczych rumunski organ nadzoru — Autoritatea de Supraveghere Financiara (,ASF”")
przeprowadzit w dniach 8 czerwca — 30 czerwca 2017 r. kontrole oddziatu Spotki w Rumunii. Zakres kontroli obejmowat
sprawdzenie zgodnosci prowadzonej przez oddziat dziatalnosci z przepisami lokalnego prawa oraz regulacjami wewnetrznymi,
w tym m.in. (i) dziatalno$¢ operacyjng oraz dokumentacje i informacje przekazywane klientom i potencjalnym klientom,
(i) organizacje i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej, (iii) rejestry transakcji i sposoby ich archiwizacji, oraz
(iv) polityke i mechanizmy wewnetrzne dotyczace przeciwdziatania praniu pieniedzy.

W dniu 19 wrzesnia 2017 r. Spétka otrzymata protokot kontroli wskazujgcy na wykryte przez kontrolujacych nieprawidtowosci
oraz uchybienia w implementacji i stosowaniu obowigzujgcych w Rumunii przepiséw oraz regulacji przez oddziat i Spotke,
w odpowiedzi na ktéry Spoétka ztozyta umotywowane zastrzezenia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. Spotka dotozyta
nalezytej starannosci w celu wdrozenia zalecen pokontrolnych ASF. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze sposdb dostosowania sie
oddziatu i Spétki do danego zalecenia moze zosta¢ uznany za niezgodny z prawem lub podejsciem ASF, natomiast
zidentyfikowane w toku kontroli nieprawidtowosci w dziatalno$ci oddziatu i Spotki, bedg mogty stanowié¢ podstawe do m.in.
wszczecia przeciwko oddziatowi i Spétce postepowan administracyjnych w przedmiocie natozenia na oddziat i Spotke kar lub
innych sankgcji w ramach uprawnieri nadzorczych ASF lub innych organdw.

W dniu 20 listopada 2017 r. zostata wszczeta kontrola przez Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
w niemieckim oddziale Spétki. Kontrola dotyczy programu afiliacyjnego. Do dnia przekazania niniejszego raportu, Spétka nie
otrzymata informacji od organu nadzoru na temat wynikéw przedmiotowej kontroli.

W dniu 26 stycznia 2018 r. wptyneto do Spétki pismo od Narodowego Banku Czeskiego z informacjg o rozpoczeciu kontroli
w czeskim oddziale Spotki. Przedmiot kontroli obejmuje ocene zgodnosci dziatania oddziatu i Spotki z czeska ustawg o rynku
kapitatowym w zakresie (i) $wiadczenia ustug inwestycyjnych z nalezytg zawodowa starannoscig, (i) zasad postepowania
firmy inwestycyjnej w kontaktach z klientami, a takze (i) codziennego raportowania transakcji klientéw do organu nadzoru. Na
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dzien przekazania raportu Spoétka nie otrzymata od Narodowego Banku Czeskiego informacji na temat wynikéw przedmiotowe;j
kontroli.

Na dzien przekazania raportu Spétka jest w trakcie uzyskiwania zezwolenia KNF na korzystanie ze wspodtczynnika delta
obliczonego na podstawie wtasnego modelu wyceny opcji. Na wniosek Spotki KNF wydata w dniu 27 wrzes$nia 2017 r.
postanowienie o zawieszeniu postepowania o uzyskanie zezwolenia na korzystanie ze wspoétczynnika delta obliczonego na
podstawie wtasnego modelu wyceny opcji. Na poczatku stycznia 2018 r. Spotka zwrdécita sie do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego o interpretacje przepiséw Rozporzadzenia CRR, dotyczacych stosowania modelu wyceny opcji do instrumentow
finansowych jakimi sg opcje binarne.

Poczgtkowo postepowanie zostato zainicjowane przez Spétke w marcu 2014 r., nastepnie zawieszone i wznowione przez
Spoétke w dniu 5 marca 2015 r. Spotka wprowadzita do oferty opcje typu Up&Down w 2012 r. na podstawie wyjatkéw
wynikajgcych z przepiséw polskiego Rozporzgdzenia o Wymogach Kapitatowych, na podstawie ktérych oferowanie opcji
Up&Down nie wymagato uzyskania zezwolenia KNF. W zwigzku z wejsciem w zycie od 1 stycznia 2014 r. Rozporzgdzenia CRR
uchylajacego polskie Rozporzadzenie o Wymogach Kapitatowych istnieje ryzyko stwierdzenia, ze Grupa oferuje opcje typu
Up&Down bez wymaganej zgody KNF, w zwigzku z czym na Spdtke moga zostaé natozone przez KNF kary albo inne sankcje.

Otoczenie regulacyjne

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w scisle regulowanym otoczeniu naktadajgcym na nig okreslone zobowigzania w zakresie
przestrzegania wielu miedzynarodowych i lokalnych regulacji oraz przepiséw prawnych. Grupa podlega regulacjom
dotyczgcym m.in.: (i) praktyk sprzedazy, wigcznie z pozyskiwaniem klientéw i dziatalnoscig marketingowa, (ii) utrzymywania
kapitatéw na okreslonym poziomie, (iii) praktyk w zakresie zapobiegania praniu pieniedzy oraz finansowania terroryzmu oraz
procedur identyfikacji klientéw (KYC), (iv) obowigzkéw raportowania do organéw regulacyjnych i raportowania do repozytoriéw
transakcji, (v) obowigzkéw dotyczacych ochrony danych osobowych oraz przestrzegania tajemnicy zawodowej,
(vi) obowigzkéw w zakresie ochrony inwestoréw i przekazywania im odpowiednich informacji na temat ryzyka zwigzanego ze
$wiadczonymi ustugami maklerskimi, (vii) nadzoru nad dziatalnoscig Grupy, (viii) informacji poufnych i ich wykorzystywania,
zapobiegania bezprawnemu ujawnianiu informacji poufnych, zapobiegania manipulacjom na runku, oraz (ix) podawania
informacji do wiadomosci publicznej jako emitent.

Ponizej opisane zostaty najistotniejsze, z punktu widzenia Spotki, zmiany wymogow regulacyjnych zaistniatych w ostatnim
czasie oraz zmiany ktére wejdg w zycie w nadchodzacych okresach.

Zmiany w zakresie wymogéw w przedmiocie $wiadczenia ustug przez firmy inwestycyjne — system MiFID II/MIFIR

Dyrektywa MiFID Il oraz Rozporzadzenie MiFIR (,Pakiet MiFID II/MiFIR") weszty w zycie w dniu 3 stycznia 2018 r. Do gtéwnych
zatozen Pakietu MiFID II/MiFIR nalezg m.in.: (i) zwiekszenie kompetencji nadzoruy, (i) rozszerzenie obowigzkéw informacyjnych
firm inwestycyjnych, (i) wprowadzenie dodatkowych wymogoéw w zakresie zarzadzania konfliktami intereséw oraz zaostrzenie
wymogow w zakresie stosowanych zachet, (iv) wprowadzenie dodatkowych wymogéw w zakresie obrotu instrumentami
pochodnymi w zwigzku z Rozporzadzeniem EMIR, (v) zaostrzenie wymogoéw w zakresie zarzgdzania ryzykiem i audytu
wewnetrznego, w tym zwiekszenie roli dziatu ds. nadzoru zgodnosci z przepisami (ang. compliance) (inspektora nadzoru),
(vi) wprowadzenie okresowej weryfikacji odpowiednio$ci danego produktu dla klienta, (vii) wprowadzenie obowigzku
rejestrowania wszelkiej komunikacji z klientem w zakresie dotyczgcym transakcji klienta oraz udostepnienie nagran rozmow
oraz korespondencji e-mailowej (lub potwierdzen) klientowi w okreslonych przypadkach, oraz (viii) wprowadzenie dodatkowych
obowigzkdéw raportowych w zakresie wykonywanych zlecen.

Transpozycja Dyrektywy MIFID Il do prawa krajowego przez poszczegdlne Paristwa Cztonkowskie miata nastgpi¢ do dnia
3lipca 2017 r. W dniu 28 marca 2018 r. Prezydent RP podpisat ustawe o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektdrych innych ustaw. Ustawa ta ma na celu implementacje do krajowego porzadku prawnego unijnych przepiséw
dotyczgcych rynkéw instrumentéw finansowych. Ustawa ta naktada na podmioty rynku finansowego dodatkowe obowigzki,
wdraza nowe zasady komunikacji z klientem, poszerza wymogi informacyjne, zapewnia wiekszg transparentnos$¢ kosztow oraz
wprowadza nowe uprawnienia dla nadzorcéw. Ustawa, z wyjatkiem kilku przepiséw, weszta w zycie w dniu 21 kwietnia 2018 .

Spotka dotozyta nalezytych staran w celu dostosowania sie do obowigzkéw wynikajacych z Pakietu MIFID [I/MIFIR w zakresie
w jakim przepisy te majg bezposrednie zastosowanie. Nie da sie jednak wykluczyé, ze dana zasada lub wymadg wynikajacy
z Pakietu MIFID II/MIFIR w zakresie w jakim przepisy te majg bezposrednie zastosowanie zostang zinterpretowane przez Grupe
w sposéb niezgodny z Dyrektywa, Rozporzadzeniem lub ich interpretacja lub podej$ciem nadzorczym, co moze sie wigzac
z zastosowaniem wobec Spotki dziatar nadzorczych i sankcji przewidzianych w obowigzujacych przepisach oraz moze
spowodowaé koniecznos$é poniesienia przez Grupe dalszych istotnych naktadéw finansowych oraz wdrozenia znaczacych
zmian organizacyjnych.
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Plany dalszego ograniczenia dzwigni finansowej na rynku finansowych instrumentéw pochodnych w Polsce — projekt
nowelizacji ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych innych ustaw

W dniu 12 lipca 2017 r. opublikowany zostat projekt ustawy z dnia 10 lipca 2017 r. 0 zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem
finansowym oraz niektérych innych ustaw. W dniu 13 grudnia 2017 r. zostat przedstawiony kolejny projekt ustawy o zmianie
ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych innych ustaw. Projekt ten obecnie jest na etapie opiniowania. Do
najwazniejszych zatozer wprowadzonych przez projekt mozna zaliczy¢ miedzy innymi: (i) podniesienie wymogéw dotyczacych
depozytéw zabezpieczajacych dla rezydentéw polskich w odniesieniu do transakcji na rynku finansowych instrumentéw
pochodnych z 1% do 2%, a co za tym idzie, zmniejszenie dZwigni finansowej do 1:50 dla klientéw detalicznych. Natomiast
w przypadku klientéw detalicznych, ktérzy w terminie 24 miesiecy poprzedzajacych ztozenie zlecenia zawarli co najmniej
40 transakgji oraz na ich zadanie, mozliwe bedzie stosowanie dZzwigni finansowej do 1:100, (ii) nadanie uprawniet KNF do
prowadzenia rejestru domen internetowych oraz blokowania domen internetowych firm inwestycyjnych, wykorzystywanych
do $wiadczenia ustug finansowych niezgodnie z wymogami regulacyjnymi, oraz (i) zaostrzenie odpowiedzialnosci karnej za
nieuprawnione prowadzenie dziatalnosci w zakresie obrotu instrumentami finansowymi w przypadku, gdy nastepstwem czynu
zabronionego jest niekorzystne rozporzadzenie mieniem przez poszkodowanego.

Na date niniejszego raportu projekt ustawy jest na etapie opiniowania. Nie wiadomo jeszcze jak bedzie wygladat ostateczny
ksztatt ustawy. Wejscie w zycie ograniczenia dZzwigni w projektowanym ksztatcie spowoduje najpewniej wzrost kosztéw
transakcyjnych dla klientéw Spdtki z Polski, co moze niekorzystnie wptyng¢ na ich zdolnos¢ i zainteresowanie obrotem
instrumentami oferowanymi przez Spotke, w szczegdlnosci gdy klienci bedg mieli dostep do oferty zagranicznych firm
inwestycyjnych nie stosujgcych sie do polskich przepiséw, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na wolumen obrotu
instrumentami oferowanymi przez Spoétke w Polsce, a przez to na dziatalno$¢, sytuacije finansowa i wyniki Spoétki.

Zmiany w zakresie ochrony danych osobowych — tzw. Rozporzadzenie RODO

W dniu 4 maja 2016 r. w dzienniku urzedowym Unii Europejskiej zostat opublikowany pakiet legislacyjny dotyczgcy nowych
unijnych ram prawnych ochrony danych osobowych. Na pakiet sktada sie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0séb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych
i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie
danych — RODO) oraz Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/680 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony
0soéb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez witasciwe organy do celéw zapobiegania
przestepczosci, prowadzenia postepowan przygotowawczych, wykrywania i scigania czyndw zabronionych i wykonywania kar,
w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylajaca decyzje ramowg Rady 2008/977/WSISW. Implementacja
Dyrektywy przez panistwa cztonkowskie, z pewnymi wyjgtkami, ma nastgpi¢ w terminie do 6 maja 2018 r. Rozporzadzenie
RODO natomiast nie wymaga implementacji i bedzie stosowane bezposrednio przez wszystkie kraje Wspodlnoty od 25 maja
2018 r. Co wazne, obowigzki wynikajgce z RODO dotyczy¢ bedg takze tych podmiotéw, ktére majg swoja siedzibe poza UE, ale
oferujg swoje ustugi obywatelom Unii.

Powyzsze akty majg zapewni¢ wysoki i ujednolicony poziom ochrony danych w catej Unii Europejskiej, przyczyniajac sie
rowniez do wzrostu poczucia pewnosci prawnej w tym zakresie. Do gtéwnych zmian przewidzianych w RODO mozna zaliczy¢:
(i) zwiekszenie kar administracyjnych, ktére w zaleznos$ci od naruszenia mogg wynie$¢ do 20 min EUR lub 4% $wiatowego
obrotu z poprzedniego roku obrotowego, przy czym zastosowanie bedzie mie¢ kwota wyzsza, (ii) obowigzek powiadomienia
organu ochrony danych osobowych (w Polsce GIODO) w ciggu 72 godzin od powziecia wiadomosci o przypadku naruszenia
bezpieczenstwa danych, (iii) wprowadzenie wymogu dotyczacego zapewnienia odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa
przetwarzania danych osobowych przez przedsiebiorcow poprzez prowadzenie szczegotowe] dokumentacji, w tym
dokumentéw potwierdzajgcych zgodnos¢ procesdw przetwarzania danych z obowigzujgcymi przepisami  prawa,
(iv) wprowadzenie wymogu projektowania ustug lub produktéw w sposéb wykorzystujacy jak najmniejsza ilos¢ danych
osobowych przetwarzanych do ich obstugi, (v) uregulowanie praw podmiotéw danych i wzmocnienie dotychczasowych
poprzez ograniczenie przetwarzania danych, (vi) nadanie szerokich uprawniert GIODO np. umozliwienie natozenia czasowego
lub catkowitego ograniczenia przetwarzania przez przedsiebiorce, w tym zakazu przetwarzania danych osobowych,
(vii) uregulowanie prawa do przenoszalnosci danych, polegajace na mozliwosci zadania przez osobe transferu jej danych
miedzy przedsiebiorcami, (vii) wprowadzenie obowigzku ustanowienia przez przedsiebiorstwo Administratora
Bezpieczenstwa Informacji w przypadku, gdy administratorem danych jest organ panstwowy, przetwarzanie danych stanowi
podstawowy przedmiot dziatalnosci przedsiebiorstwa lub gdy przetwarzane sg duze ilosci danych wrazliwych, (ix) utatwienie
przetwarzania danych osobowych w ramach grupy kapitatowej prowadzacej tg sama dziatalno$¢, (x) wprowadzenie
mechanizmu ,one stop shop” polegajgcego na mozliwosci dokonania wyboru organu nadzorczego dla catej grupy kapitatowej,
np. polskiego GIODO.

W Polsce trwajg obecnie prace nad implementacjg powyzszych przepiséw do polskiego porzgdku prawnego. 5 kwietnia 2018
r. rzadowy projekt ustawy o ochronie danych osobowych skierowano do Sejmu. Projekt ten przewiduje m.in. (i) ustanowienie
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nowego organu witasciwego w sprawie ochrony danych osobowych — Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych, (i) tryb
notyfikacji inspektoréw ochrony danych osobowych, (iii) zasady certyfikacji oraz tryb postepowania w tych sprawach, (iv) tryb
postepowania w sprawach naruszenia przepiséw o ochronie danych osobowych, oraz (v) kwestie odpowiedzialnosci cywilnej
za naruszenie przepiséw o ochronie danych osobowych.

Na date przekazania niniejszego raportu Spoétka nie jest w stanie precyzyjnie oszacowac wptywu wyzej wymienionych regulacji
na dziatalnos¢ Grupy. Nie da sie wykluczy¢, iz dostosowanie sie do wprowadzonych zmian moze spowodowac koniecznos$é
poniesienia przez Grupe istotnych naktadéw finansowych lub wdrozenia znaczacych zmian organizacyjnych.

Wymiana informacji podatkowych z innymi paristwami — implementacja Common Reporting Standard (CRS) oraz tzw. Euro-
FATCA

Ustawa z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi pafistwami weszta w zycie w dniu 3 kwietnia 2017
r. Celem ustawy jest implementacja do polskiego porzgdku prawnego przepiséw Dyrektywy Rady 2014/107/UE z dnia 9 grudnia
2014 r. zmieniajacej dyrektywe 2011/16/UE w zakresie obowigzkowej automatycznej wymiany informacji w dziedzinie
opodatkowania oraz regulacji umozliwiajgcych automatyczng wymiane informacji w dziedzinie opodatkowania z innymi niz
unijne panstwami w oparciu o wspolny standard do wymiany informacji (ang. Common Reporting Standard, CRS), do ktérych
wprowadzenia Rzeczpospolita Polska zobowigzata sie w podpisanym w dniu 29 pazdziernika 2014 r. wielostronnym
porozumieniu wtasciwych wtadz w sprawie automatycznej wymiany informacji finansowych dla celéw podatkowych. Polska
nie implementowata powyzszej dyrektywy w zaktadanym terminie. Powyzsze regulacje maja na celu stworzenie systemu
wymiany informacji podatkowej pomiedzy paristwami, celem skutecznej walki z uchylaniem sie rezydentéw poszczegdélnych
jurysdykeji od opodatkowania swoich dochodéw osigganych za granica.

Zgodnie z ustawa instytucje finansowe majg obowigzek: (i) stosowania procedur nalezytej starannosci oraz procedur
sprawozdawczych polegajgcych na identyfikacji i raportowaniu rachunkéw rezydentéw podatkowych innych panstw,
(i) rejestrowaniu czynnosci podejmowanych w ramach procedur nalezytej starannosci, (i) gromadzeniu dokumentacji
wymagane] w ramach stosowania procedur nalezytej starannosci, w szczegolnosci oswiadczen o rezydencji podatkowej
posiadaczy rachunkéw oraz oséb kontrolujacych i dowodéw w postaci dokumentéw. Dodatkowo instytucje sg obowigzane do
przechowywania raportéw, rejestrow czynnosci oraz dokumentacji wskazanych powyzej przez okres 5 lat, liczac od korca roku,
w ktorym powstat obowigzek przekazania informacji o danym rachunku. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkdow
na instytucje finansowg moga zosta¢ natozone dolegliwe sankcje.

Spotka dotozyta nalezytej starannosci w celu dostosowania sie do obowigzkdéw wynikajgcych z ustawy. Nie da sie jednak
wykluczyé¢, ze dana zasada lub wymdg zostang zinterpretowane przez Grupe w sposéb niezgodny z ustawg, co moze sie wigzac
z zastosowaniem wobec Spotki dziatan nadzorczych i sankcji przewidzianych w obowigzujgcych przepisach oraz moze
spowodowac koniecznos$é poniesienia przez Grupe dalszych istotnych naktadéw finansowych oraz wdrozenia znaczacych
zmian organizacyjnych.

Wytyczne dotyczace $wiadczenia ustug maklerskich na rynku OTC instrumentéw pochodnych

W dniu 24 maja 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF") przyjeta i wydata wytyczne dotyczgce $wiadczenia ustug
maklerskich na rynku OTC instrumentéw pochodnych (,\Wytyczne KNF"). Tre$¢ Wytycznych KNF dostepna jest na stronie
internetowej KNF. Wytyczne KNF dotyczg wielu aspektéw oferowania ustug na rynku OTC m.in. takich jak rola rady nadzorczej
oraz zarzadu w procesie oferowania ustug, promocja ustug, pozyskiwanie klientéw, korzystanie z ustug podmiotéw trzecich
w procesie pozyskiwania klientéw, udostepnianie klientom informacji na temat charakterystyki oraz ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem na rynku OTC, sposdb przeprowadzania testu adekwatnosci ustugi do indywidualnej wiedzy i doswiadczenia
klienta, istota depozytu zabezpieczajgcego, dZwigni finansowej oraz mechanizmu stop-out oraz ich dziatania w praktyce, czas
realizacji zlecen klientéw, informacja dla klientéw o statystykach zyskownosci na rynku OTC, terminologia stosowana
w umowach z klientami, koszty transakcyjne oraz proces anulowania i korygowania transakcji.

Spotka dotozyta nalezytej starannosci aby dostosowac sie do Wytycznych KNF. Nie da sie jednak wykluczyé, Zze dana zasada
lub wymdg zostang zinterpretowane przez Grupe w sposéb niezgodny z podej$ciem KNF, co moze sie wigzaé z zastosowaniem
wobec Spétki dziatann nadzorczych i sankcji przewidzianych w obowigzujgcych przepisach oraz moze spowodowacd
koniecznos¢ poniesienia przez Grupe dalszych istotnych naktadéw finansowych oraz wdrozenia znaczacych zmian
organizacyjnych.
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Wytyczne KNF dotyczgce zarzadzania obszarami technologii informacyjnej i bezpieczenstwa srodowiska teleinformatycznego
w firmach inwestycyjnych

Wytyczne majg na celu wskazanie firmom inwestycyjnym oczekiwarn nadzorczych dotyczacych ostroznego i stabilnego
zarzadzania obszarami technologii informacyjnej i bezpieczeristwa Srodowiska teleinformatycznego, w szczegdlnosci
ryzykiem zwigzanym z tymi obszarami. Zgodnie ze stanowiskiem KNF Wytyczne powinny byé¢ stosowane wedtug zasady
comply or explain w odniesieniu do sposobu realizacji poszczegdlnych wytycznych z zachowaniem podejscia
ostroznosciowego, akceptowalnego poziomu ryzyka i koniecznosci przestrzegania przepiséw prawa.

Spoétka dotozyta nalezytej starannosci w celu dostosowania sie do Wytycznych KNF. Nie da sie jednak wykluczy¢, ze dana
zasada lub wymdg zostang zinterpretowane przez Spotke w sposéb niezgodny z wytycznymi lub oczekiwaniami KNF co do
sposobu ich wdrozenia, co moze sie wigzaé z zastosowaniem wobec Spotki dziatan nadzorczych i sankgji przewidzianych
w obowigzujgcych przepisach oraz moze spowodowac koniecznos¢ poniesienia przez Spotke dalszych istotnych naktadow
finansowych oraz wdrozenia znaczacych zmian organizacyjnych.

Dokument zawierajacy kluczowe informacje o produkcie finansowym (tzw. ,KID" — Key Information Document)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw
zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktow inwestycyjnych (,PRIIP") poczatkowo miato wejs¢ w zycie w dniu 31 grudnia 2016 roku, jednak finalnie weszto
w zycie w dniu 1 stycznia 2018 r. Rozporzadzenie PRIIP naktada na okreslone instytucje finansowe obowigzek sporzadzenia
dla danego produktu finansowego dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje (tzw. ,KID" — Key Information Document)
oraz okresla sposob jego udostepniania inwestorom indywidualnym. Dokument KID bedzie musiat zosta¢ sporzgdzony dla
kazdego produktu zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego. Do takich produktéw zaliczaja sie
takze instrumenty pochodne takie jak opcje czy kontrakty na réznice kursowe (CFD). Rozporzadzenie PRIIP szczegdtowo
precyzuje czesci KID, jakie musza sie obowigzkowo w nim znalez¢, oraz ich kolejnosé, tj.: (i) nazwe produktu (i) dane
identyfikujace jego twércee, (i) informacje dotyczace organu nadzoru nad twércg, (iv) odpowiednie ostrzezenie, jezeli produkt
jest skomplikowany, (v) gtéwne cechy produktu, (vi) opis profilu ryzyka i zysku, (vii) koszty zwigzane z inwestycja, (viii) okresli¢
czas posiadania produktu, (ix) informacje o sposobie sktadania reklamacji, (x) oraz inne istotne informacje. W przypadku
naruszenia obowigzkéw wynikajgcych z Rozporzadzenia PRIIP organ nadzoru moze natozy¢ nastepujace sankcje i srodki
administracyjne: (i) zakaz wprowadzenia danego produktu na rynek, (ii) nakaz zawieszenia wprowadzenia produktu na rynek,
(i) umieszczenie osoby odpowiedzialnej za naruszenie na liscie ostrzezen publicznych, wskazujgc charakter naruszenia,
(iv) zakaz udostepniania KID niespetniajgcego wymogdw oraz nakaz publikacji nowej wersiji, (v) w przypadku oséb prawnych,
kary administracyjnej do kwoty 5 000 000 EUR, lub w paristwach cztonkowskich, ktérych walutg nie jest euro rownowartos¢
tej kwoty w walucie krajowej na dzieri 30 grudnia 2014 r., lub do 3% catkowitego rocznego obrotu tej jednostki prawnej zgodnie
z najnowszym dostepnym sprawozdaniem finansowym, lub do wysokosci réwnej dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych
lub strat uniknietych w wyniku naruszenia, w przypadku gdy mozliwe jest ich ustalenie, (vi) w przypadku oséb fizycznych, kary
administracyjnej do kwoty 700 000 EUR, lub w panistwach cztonkowskich, ktérych waluta nie jest euro réwnowartosé tej kwoty
w walucie krajowej na dzien 30 grudnia 2014 r., lub do wysokosci réwnej dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat
uniknietych w wyniku naruszenia, w przypadku gdy mozliwe jest ich ustalenie. Rozporzadzenie obowigzuje bezposrednio we
wszystkich paristwach cztonkowskich.

Na date przekazania niniejszego raportu nie jest mozliwa ocena petnego wptywu obowigzkéw wynikajacych z Rozporzgdzenia
PRIIP na dziatalnosé Grupy i nie ma pewnosci, czy fakt dostosowania sie do obowigzkéw i wymogdw obecnie przewidzianych
w Rozporzadzeniu nie bedzie mie¢ istotnego niekorzystnego wptywu na dziatalnosé, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy, jak
réwniez na cene akcji.

Zapobieganie wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu — tzw. IV Dyrektywa
AML

W krajach Unii Europejskiej trwajg prace nad dostosowaniem krajowych porzadkéw prawnych do Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z 20 maja 2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do
prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajgca rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
i uchylajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE (,Dyrektywa").
Najwazniejsze zmiany wynikajace z nowych przepiséw to m.in.: (i) podkreslenie znaczenia kompleksowego podejscia do
analizy ryzyka prania pieniedzy i finansowania terroryzmu, zaréwno na poziomie ponadnarodowym, krajowym jak
i instytucjonalnym, (i) doprecyzowanie metody identyfikacji beneficjentow rzeczywistych, (iii) rozszerzenie definicji osoéb
zajmujacych eksponowane stanowiska polityczne tzw. PEP o osoby krajowe, (iv) objecie zakresem obowigzywania nowych
przepiséw podmioty przyjmujace ptatnosci w gotéwce powyzej 10 tys. EUR, zamiast jak dotychczas na poziomie 15 tys. EUR.
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Polski ustawodawca nie dokonat transpozycji przepiséw Dyrektywy w wymaganym terminie, ktéry uptynat z dniem 26 czerwca
2017 r. W dniu 28 marca 2018 r. Prezydent podpisat ustawe o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
implementujaca postanowienia Dyrektywy. Zmiany w nowej ustawie obejmujg m.in. (i) wprowadzenie nowej kategorii instytucji,
ktére majg stosowac ustawe przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, w tym na podmioty prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza polegajgcg na $wiadczeniu ustug w zakresie wymiany pomiedzy walutami wirtualnymi i srodkami
ptatniczymi oraz wymiany pomiedzy walutami wirtualnymi, (ii) zmiane definicji beneficjenta rzeczywistego oraz osoby
zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne, (iii) konieczno$¢ wprowadzenia procedury dotyczacej identyfikacji i oceny
ryzyka zwigzanego z praniem pieniedzy i finansowaniem terroryzmu w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, (iv) obowigzek
posiadania jednolitej procedury przeciwdziatania praniu pieniedzy dla catej grupy kapitatowej, (v) skrocenie terminu na
raportowanie do GIIF transakcji do 7 dni od dnia przeprowadzenia takiej transakcji, (vi) obnizenie limitu transakcji
dokonywanych w gotéwce do 10 000 EUR, (vii) podwyzszenie kar za naruszenia przepiséw ustawy do rownowartosci kwoty
5000 000 EUR lub w wysokosci do 10% obrotu wykazanego w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy. Ustawa wejdzie w zycie w dniu 13 lipca 2018 .

Na date przekazania niniejszego raportu Spétka nie jest w stanie przewidzie¢ ostatecznego wptywu proponowanych przepiséow
na dziatalnos¢ Grupy. Nie da sie wykluczy¢, iz dostosowanie sie do zmian w obecnie proponowanej wersji moze spowodowac
koniecznos$¢ poniesienia przez Grupe istotnych naktadéw finansowych lub wdrozenia znaczgcych zmian organizacyjnych, co
moze negatywnie wptynaé na sytuacje finansowg Grupy, a w konsekwencji cene akgji Spotki.

Dziatania Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (,ESMA”)

Grupa jest swiadkiem ciagtych zmian regulacyjnych w branzy na szczeblu takze miedzynarodowym, ktére w perspektywie
czasu moga zmieni¢ jej oblicze. Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) opublikowat 29 czerwca
2017 r. oswiadczenie dotyczgce mozliwej interwencji produktowe] dotyczacej kontraktéw réznic kursowych CFD, opcji
binarnych oraz innych spekulacyjnych produktéw finansowych, ktéra miataby nastgpié na podstawie rozporzadzenia w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych MIFIR.

W dniu 5 lutego 2018 r. ESMA opublikowata wytyczne dotyczagce wymogoéw w zakresie zarzgdzania produktami zgodnie
z MIFID Il. W dokumencie omdwione zostaty obowigzki dotyczace zgodnosci z przepisami i sprawozdawczosci —
przedstawione zostaty: (i) wytyczne dla producentéw, obejmujgce miedzy innymi konieczno$é okreslenia przez producenta
potencjalnego rynku docelowego oraz zwigzek pomiedzy strategig dystrybucji producenta a jego definicjg rynku docelowego;
(i) wytyczne dla dystrybutoréw, w ktérych okreslono miedzy innymi zwigzek pomiedzy wymogami w zakresie zarzadzania
produktami, a oceng odpowiedniosci lub adekwatnosci, jak réwniez strategie dystrybucji oraz (iii) wytyczne dotyczgce kwestii
majgcych zastosowanie do producentow i dystrybutorow, w ktérych znalazty sie miedzy innymi zasady dotyczace okreslania
negatywnego rynku docelowego i sprzedazy poza pozytywnym rynkiem docelowym oraz zastosowania wymogow rynku
docelowego do firm dziatajgcych na rynkach hurtowych.

Ponadto, w dniu 27 marca 2018 r. ESMA uzgodnita $rodki dotyczace oferowania CFD i opcji binarnych inwestorom detalicznym
w UE. W zakresie kontraktéw CFD uzgodnione $rodki obejmuja: (i) ograniczenie dZwigni finansowej przy otwarciu pozycji przez
klienta detalicznego pomiedzy 30:1 a 2:1, co podlega zmianie zgodnie ze zmiennoscig instrumentu bazowego, w tym 30:1
w przypadku gtéwnych par walut, 20:1 w przypadku par walut innych niz gtéwne, ztota i gtéwnych indekséw; 10:1 w przypadku
towardw innych niz ztoto i indeksow gietdowych innych niz gtéwne, 5:1 w przypadku indywidualnych akcji i innych wartosci
referencyjnych, 2:1 w przypadku kryptowalut; (i) zasade depozytu zabezpieczajacego uzasadniajgcego zamkniecie dla
kazdego rachunku; (i) ochrone przed ujemnym saldem dla kazdego rachunku; (iv) ograniczenie w zakresie zachet oferowanych
przy transakcjach CFD; (v) standardowe ostrzezenie o ryzyku. W zakresie opcji binarnych zakazano wprowadzania do obrotu,
dystrybucji lub sprzedazy tych instrumentéw inwestorom detalicznym.

Spotka nie jest w stanie przewidzie¢ ostatecznego ksztattu planowanych zmian zwigzanych z wyzej wymienionymi
ograniczeniami. Nie da sie wykluczy¢ iz ograniczenia wprowadzone przez ESMA bedg miaty istotny wptyw na sposob
oferowania i promocji produktéw finansowych przez Grupe, a co dalej idzie na wyniki finansowe Grupy oraz spowodujg
konieczno$¢ poniesienia przez Grupe dalszych istotnych naktadéw finansowych oraz wdrozenia znaczacych zmian
organizacyjnych.

Francja

We Francji zakoriczono prace nad wprowadzeniem ograniczen dotyczacych promowania ustug w zakresie m.in. instrumentoéw
pochodnych na rynku OTC. Ustawa uchwalona przez francuski parlament w dniu 8 listopada 2016 r. weszta w zycie dnia
11 grudnia 2016 r. W efekcie wprowadzenia w zycie ustawy francuski organ nadzoru — AMF dostosowat wtasne regulacje
majace zastosowanie do firm inwestycyjnych $wiadczgcych swoje ustugi na terytorium Francji. Ograniczenia sg jednym
z zatozen uwzglednionych w kodeksie monetarnym i finansowym. Ustawa wprowadza m.in. zakaz przesytania, w sposob
posredni oraz bezposredni, za pomocg elektronicznych srodkéw przekazu materiatéw promocyjnych, dotyczacych ustug
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finansowych do klientéw niebedacych klientami profesjonalnymi oraz klientéw potencjalnych. Zakaz dotyczy ustug, co do
ktorych klient nie jest w stanie oszacowac¢ swojej maksymalnej ekspozycji na ryzyko w momencie zawierania transakcji, co do
ktérych ryzyko strat finansowych moze przekroczy¢ warto$¢ depozytu poczatkowego lub ktérych potencjalne ryzyko nie jest
fatwo dostrzegalne ze wzgledu na mozliwo$¢ uzyskania potencjalnych korzysci.

Spoétka dotozyta nalezytej starannosci aby dostosowac sie do zmienionych przepiséw. Nie da sie jednak wykluczyé, ze
rozwigzania zastosowane przez Spoétke w celu implementacji powyzszych wymogéw moga zostaé zinterpretowane przez
Spoétke w sposéb niezgodny z ustawg, co moze sie wigza¢ z zastosowaniem wobec Spotki dziatari nadzorczych i sankgcji
przewidzianych w obowigzujacych przepisach oraz moze spowodowaé konieczno$é poniesienia przez Spoétke dalszych
istotnych naktadéw finansowych oraz wdrozenia znaczacych zmian organizacyjnych.

Turcja

Dnia 10 lutego 2017 r. opublikowano w Dzienniku Urzedowym Komunikat o Zmianach w Komunikacie nr 111-37.1 o zasadach
dotyczgcych $wiadczenia ustug inwestycyjnych, dziatalnosci inwestycyjnej oraz ustug dodatkowych. Najwazniejsze zatozenia
obejmujg obnizenie wysokosci wykorzystywanej dZzwigni do 1:10 oraz wprowadzenie minimalnej wartosci depozytu
w wysokosci 50 tys. liréw (lub réwnowartosci tej kwoty w walutach obcych - okoto 12 tys. USD). Zmiany, o ktérych mowa
powyzej, weszty w zycie ze skutkiem natychmiastowym dla wszystkich klientéw oraz pozycji otwartych od 10 lutego 2017 r.,
a w odniesieniu do pozycji otwartych przed tym dniem zostat wyznaczony termin 45 dni na dostosowanie obecnego stanu do
nowych regulacji. Dlatego w dniu 18 maja 2017 r. Spotka podjeta decyzje o wycofaniu sie z dziatalnosci na rynku tureckim,
ktora jednak zostata wstrzymana w dniu 30 listopada 2017 r. przez Zarzad Spotki do korica pierwszego poétrocza 2018 r.,
z uwagi na mozliwos¢ ztagodzenia przez turecki organ regulacyjny CMB zmian w regulacjach dotyczacych dziatalnosci ustug
inwestycyjnych, dziatalnosci inwestycyjnej oraz ustug dodatkowych.

Po przeanalizowaniu sytuacji spotki zaleznej oraz wobec braku zaktadanego ztagodzenia ograniczen wprowadzonych przez
Capital Markets Board of Turkey, w dniu 19 kwietnia 2018 r. Zarzad podjat decyzje o wznowieniu dziatari majgcych na celu
wygaszenie dziatalnosci na rynku tureckim i likwidacji spotki zalezney.

Niemcy

Dnia 8 maja 2017 r. niemiecki organ nadzoru — BaFin opublikowat Generalny Akt Administracyjny, ograniczajgcy promocje,
dystrybucje i sprzedaz instrumentéw finansowych typu CFD, ktére mogg powodowac iz w efekcie transakcji na rachunku
klienta w instytucji finansowej powstanie debet. Debet taki powstaje w przypadku, gdy strata klienta przewyzsza wartosé¢
srodkéw zgromadzonych na rachunku.

Spotka dotozyta nalezytej starannosci, aby dostosowac sie do powyzszych przepiséw. Nie da sie jednak wykluczy¢, ze dana
zasada lub wymog zostang zinterpretowane przez Spdtke w sposdb niezgodny z podejsciem BaFin, co moze sie wigzac
z zastosowaniem wobec Spotki dziatan nadzorczych i sankcji przewidzianych w obowigzujacych przepisach oraz moze
spowodowac koniecznos¢ poniesienia przez Spoétke dalszych istotnych naktadéw finansowych oraz wdrozenia znaczacych
zmian organizacyjnych.

Wielka Brytania

Dnia 6 grudnia 2016 r. brytyjski organ nadzoru — FCA przekazat do konsultacji dokument ws. udoskonalenia zasad prowadzenia
dziatalnosci przez firmy oferujace klientom detalicznym produkty typu CFD (ang. Enhancing conduct of business rules for firms
providing contract for difference products to retail clients). Gtéwne zatozenia zmian prawnych to m.in. ograniczenie oferowane;
dzwigni finansowej w zaleznosci od doswiadczenia klienta w zakresie inwestowania w instrumenty pochodne. Zgodnie
z proponowanymi zatozeniami dla doswiadczonych klientéw detalicznych, tj. tych, ktérzy wykonali co najmniej 40 transakgji
w nieprzerwanym okresie 12 miesiecy w ciggu ostatnich 3 lat lub co najmniej 10 transakcji na kwartat w czterech kwartatach
w ciggu ostatnich 3 lat, maksymalny poziom dZzwigni finansowej wyniesie 1:50. Natomiast dla pozostatych klientéw poziom
dZzwigni finansowej zostat ustalony na maksymalnym poziomie 1:25. Dalsze propozycje wskazane w dokumencie zaktadajg
uniemozliwienie oferowania bonuséw lub rabatéw uzaleznionych od otwarcia rachunku lub wptaty depozytu przez klienta.
Dokument zaktada jednoczes$nie wprowadzenie obowigzku publikacji standaryzowanych informacji o ryzyku inwestowania
w instrumenty pochodne oraz informacji o procentowym udziale rachunkéw, na ktérych odnotowano strate lub zysk
w poprzedzajgcym kwartale oraz w okresie poprzedzajacych 12 miesiecy.

Zgodnie z informacja FCA wprowadzenie ostatecznej wersji dokumentu zostato przetozone do czasu przeprowadzenia
konsultacji w ramach Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (,ESMA") dotyczacych tzw. interwengji
produktowej w rozumieniu art. 40 Rozporzadzenia MiFIR. Na date przekazania niniejszego raportu Spétka nie moze wykluczyé,
iz ograniczenia w obecnie przewidzianym ksztatcie bedg miaty istotny, niekorzystny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowag
lub wyniki Grupy na rynku Zjednoczonego Krélestwa ,UK’", jak réwniez na cene Akgji.
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Hiszpania

W dniu 17 marca 2017 r. hiszpanski organ nadzoru (Comisién Nacional del Mercado de Valores — CNMV) zobowigzat instytucje
finansowe posiadajgce w swojej ofercie instrumenty finansowe typu CFD oraz opcje binarne wykorzystujace dZzwignie wiekszg
niz 1:10, do zamieszczenia stosownych informacji i ostrzezen oraz do zastosowania mechanizmdéw wymuszajgcych na kliencie
zapoznanie sie z nimi i zaakceptowanie ryzyka zwigzanego z tymi produktami, m.in. w trakcie procesu zawierania umowy
0 $wiadczenie ustug maklerskich, przed samym rozpoczeciem jak i w trakcie korzystania przez klientéw z tych ustug.
Wymagane przez CNMV ostrzezenia wymuszaja na klientach instytucji finansowych zapoznanie sie z ryzykiem zwigzanym
z oferowanymi produktami oraz w przypadku checi korzystania z nich wyraznego zaakceptowania tego ryzyka. Powyzsze
regulacje majg na celu ochrone inwestoréw indywidualnych.

Spotka dotozyta nalezytej starannosci, aby dostosowac sie do powyzszych wymagan. Nie da sie jednak wykluczy¢, ze srodki
zastosowane przez Spotke w celu implementacji powyzszych wymogdéw mogg zostac zinterpretowane przez Spétke w sposéb
niezgodny z podejsciem CNMV, co moze sie wigza¢ z zastosowaniem wobec Spdtki dziatari nadzorczych i sankcji
przewidzianych w obowigzujacych przepisach oraz moze spowodowa¢ konieczno$¢ poniesienia przez Spoétke dalszych
istotnych naktadéw finansowych oraz wdrozenia znaczacych zmian organizacyjnych.

Rumunia

W Rumunii trwajg prace nad nowelizacjg ustawy o rynkach kapitatowych nr 24/2017. Rumunski organ nadzoru — Autoritatea
de Supraveghere Financiara (,ASF") przedtozyt Ministerstwu Finanséw projekt nowelizacji, ktérego gtéwne zatozenia
przewidujg zakaz dystrybucji opcji binarnych dla klientow detalicznych oraz obostrzenia w zakresie dystrybucji instrumentéw
pochodnych typu CFD na terenie Rumunii. Projekt jest w rumunskim senacie, obecnie trwajg prace nad ustaleniem
ostatecznego ksztattu ustawy. Przewiduje sie, ze ustawa wejdzie w zycie w potowie 2018 .

Podatek od transakgji finansowych (ang. financial transaction tax)

Na date przekazania niniejszego raportu jedynymi jurysdykcjami, gdzie Grupa prowadzi dziatalnos¢, w ktérych obowigzywat
podatek od transakgji finansowych, byty Wiochy (podatek obowigzuje od 1 wrzes$nia 2013 r.) i Francja (podatek obowigzuje od
1 sierpnia 2012r.).

Niezaleznie od powyzszego trwajg prace nad ogélnoeuropejska regulacjg majacg na celu wprowadzenie podatku od transakcji
finansowych z ktérego czes¢ wptywow bytaby przekazana bezposrednio do budzetu UE. Pierwotna propozycja wprowadzenia
tego podatku przewidywata, ze jego minimalne stawki bedg wynosi¢ 0,1% od obrotu udziatami (akcjami) i obligacjami oraz
0,01% od transakcji na instrumentach pochodnych. Dnia 8 grudnia 2015 r. opublikowany zostat roboczy projekt podsumowania
posiedzenia Rady do Spraw Gospodarczych i Finansowych, przedstawiajgcy podstawowe zatozenia przysztego podatku od
transakcji finansowych odnosnie: (i) akeji oraz (i) instrumentéw pochodnych. Zgodnie z tym dokumentem, podatek powinien
obejmowac¢ wszystkie transakcje dotyczace akgcji, przy czym doprecyzowanie jego zakresu terytorialnego pozostawione
zostato inicjatywie ustawodawczej Komisji Europejskiej. Dokument przewiduje objecie obowigzkiem podatkowym réwniez
transakgcji na instrumentach pochodnych zawieranych w zakresie dziatalnosci market making. Na date przekazania niniejszego
raportu nie ma oficjalnej informacji co do ewentualnego terminu natozenia takiego podatku.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 31.03.2018 31.03.2017
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Wynik z operacji na instrumentach finansowych 106 828 53898
Przychody z tytutu prowizji i optat 1076 1037
Pozostate przychody 11 16
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 107915 54 951
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (16 305) (15257)
Marketing (6 056) (6616)
Pozostate ustugi obce (7619) (3 666)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkdéw (1 473) (1351)
Amortyzacja (886) (1 064)
Podatki i optaty (827) (863)
Koszty prowizji (1979) (1319)
Pozostate koszty (502) (376)
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem (85 147) (30512)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 72768 24 439
Odpisy aktualizujace warto$é udziatéw w spdétkach zaleznych (1 568) -
Przychody finansowe 2 608 3439
Koszty finansowe (2 337) (12 793)
Zysk przed opodatkowaniem 71471 15085
Podatek dochodowy (13 754) (2 993)
Zysk netto 57717 12 092
Inne catkowite dochody 214 (1 436)
Pozycje, ktére beda przeklasyfikowane do zysku/(straty) po spetnieniu okreslonych

warunkow 214 (1 436)
- réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (67) 196
- réznice kursowe z wyceny kapitatow wydzielonych 347 (2015)
- podatek odroczony (66) 383
Catkowite dochody ogétem 57 931 10 656
Zysk netto na jedng akcje:

- podstawowy z zysku za rok przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej

(w ztotych) 0,49 0,10
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok przypadajacego akcjona-

riuszom jednostki dominujgcej (w ztotych) 0,49 0,10
- rozwodniony z zysku za rok przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej

(w ztotych) 0,49 0,10
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok przypadajgcego akcjona-

riuszom jednostki dominujgcej (w ztotych) 0,49 0,10
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wive.z e TRl
AKTYWA

Srodki pieniezne wiasne 405 670 322954 230 438
Srodki pieniezne klientéw 290 166 334100 379613
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 105 055 118 164 107 560
Inwestycje w jednostki zalezne 56 001 57 160 66 932
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 196 115 3128
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 6795 5060 13707
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 5195 2 661 3600
Wartosci niematerialne 1521 2111 3935
Rzeczowe aktywa trwate 2519 2764 2887
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8269 8302 8667
Aktywa razem 881 387 853 391 820 367
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania

Zobowigzania wobec klientow 360 347 374930 380927
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 15183 34 834 25990
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2843 1121 2270
Pozostate zobowigzania 21 689 20724 20384
Rezerwy na zobowigzania 927 911 843
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 9618 8022 15022
Zobowigzania razem 410 607 440 542 445 436
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 5869 5869 5869
Kapitat zapasowy 71 608 71 608 71 608
Pozostate kapitaty rezerwowe 247 854 247 854 212416
Rdéznice kursowe z przeliczenia 826 612 437
Zyski zatrzymane 144 623 86 906 84 601
Kapitat wtasny razem 470780 412849 374931
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 881 387 853 391 820 367
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2018 do 31 marca 2018 roku

ROZNICE
POZOSTALE KURSOWE Z KAPITAL
KAPITAL KAPITAL ZYSKI
(WTYS. Zt) KAPITALY PRZELICZENIA WLASNY
PODSTAWOWY ZAPASOWY REZERWOWE JEDNOSTEK ZATRZYMANE RAZEM
ZAGRANICZNYCH
Stan na 1 stycznia 2018 roku 5869 71608 247 854 612 86 906 412 849
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 57717 57717
Inne catkowite dochody - - - 214 - 214
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy razem - - - 826 57717 57 931
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Podziat wyniku finansowego - - - - - -
- wyptata dywidendy - - - - - -
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - -
Stan na 31 marca 2018 roku (niebadane) 5869 71608 247 854 826 144 623 470780
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1

stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

ROZNICE

POZOSTALE KURSOWE Z KAPITAL
KAPITAL KAPITAL ZYSKI

(WTYS. Zt) KAPITALY PRZELICZENIA WLASNY
PODSTAWOWY ZAPASOWY REZERWOWE JEDNOSTEK ZATRZYMANE RAZEM

ZAGRANICZNYCH
Stan na 1 stycznia 2017 roku 5869 71608 212 416 1873 72509 364 275

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 87 398 87 398
Inne catkowite dochody - - - (1 261) - (1 261)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy razem - - - (1261) 87 398 86 137
Transakcje z whascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Podziat wyniku finansowego - - 35438 - (73 001) (37 563)
- wyptata dywidendy - - - - (37 563) (37 563)
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - 35438 - (35 438) -
Stan na 31 grudnia 2017 roku (badane) 5869 71608 247 854 612 86906 412849
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Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 roku

ROZNICE
POZOSTALE KURSOWE Z KAPITAL
KAPITAL KAPITAL ZYSKI
(WTYS. Zt) KAPITALY PRZELICZENIA WLASNY
PODSTAWOWY ZAPASOWY REZERWOWE JEDNOSTEK ZATRZYMANE RAZEM
ZAGRANICZNYCH
Stan na 1 stycznia 2017 roku 5869 71608 212 416 1873 72509 364 275
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 12092 12092
Inne catkowite dochody - - - (1 436) - (1 436)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy razem - - - (1 436) 12092 10 656
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Podziat wyniku finansowego - - - - - -
- wyptata dywidendy - - - - - -
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - -
Stan na 31 marca 2017 roku (niebadane) 5869 71608 212 416 437 84 601 374931
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(WTYS. Zt)

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2018
(NIEBADANE)

31.03.2017
(NIEBADANE)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 71471 15085
Korekty:

(Zysk) Strata ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywdéw trwatych - 6
Amortyzacja 886 1064
(Dodatnie) Ujemne réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych 2416 3696
(Zysk) Strata ze dziatalnosci inwestycyjnej 1568 (2 369)
Pozostate korekty 204 (1393)
Zmiana stanu

Zmiana stanu rezerw 16 (40)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu (6542) (12993)
Zmiana stanu srodkdéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania 43934 (26 783)
Zmiana stanu pozyczek udzielonych i pozostatych naleznosci (1735) (32
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztow (2 534) (709)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw (14 583) 30106
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 992 (10)
Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej 96 093 5628
Zaptacony podatek dochodowy (10 484) (4607)
Odsetki - 2
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 85 609 1029
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (41) (228)
Wydatki z tytutu ptatnosci za wartosci niematerialne - (456)
Zwrot udzielonych pozyczek - 732
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 41 48
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej

Ptatnosci zobowigzan z umoéw leasingu finansowego 27) (44)
Zaptacone odsetki z tytutu leasingu - (2)
Podwyzszenie kapitatu w jednostkach zaleznych (408) (837)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (435) (883)
Zwiekszenie (Zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw 85133 194
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 322954 233942
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych (2417) (3698)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 405 670 230 438
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Warszawa, 9 maja 2018 roku

Omar Arnaout Pawet Szejko Filip Kaczmarzyk
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